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Izmir Firca Sanayi ve Ticaret A.S. Hakkinda
Borsa Istanbul A.S. Gelisen isletmeler Piyasas1 Yonetmeliginin 5. ve 7. Maddeleri
Uyarmca Hazirlanan Piyasa Damismam Raporu

1 Raporun Konusu

Izmir Firga Sanayi ve Ticaret A§. (“Thrager”, “Sirket”, “Ortaklik” veya “Izmir Fir¢a™) ile
Piyasa Damsmam Al Capital Menkul Degerler A.S. arasinda 02.01.2014 tarihinde
diizenlenen Piyasa Danismanligi Anlagmasi uyarnca Sirket’in sermaye artirimi sirasinda
ihra¢ edecegi paylarin Borsa Istanbul Anonim Sirketi (“Borsa, Borsa Istanbul”, “BIAS” veya
“BIST™) Gelisen Isletmeler Piyasasi (“GIP”) Listesi'ne kabul basvurusunda bulunulmasi

amaciyla meveut mevzuat cercevesinde diizenlenen “Onay ve Uyumluluk Beyani”na baz
teskil eden rapordur.

2 Sirketi Tanitica Bilgiler

Ticaret Unvam Izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S.

Hammaddesi kildan ve tahtadan meydana gelen her tiirlii
fircanin imalatim yapmak, her tiirlii firca imalatinda
kullanilan emtia, hammadde, vardimcir madde ve yan
mamul maddelerin gerek yurt icinden temini, gerek
yurtdigindan ithalatim  yapmak, her tiirli temizlik
Faaliyet Konusu malzemesinin ve her tirli firca, kil badana, naylon
badana, boya ve su firgasi, perlon fircalari, temizlik, tahta,
lavabo fircalari, sise ve yer fircalari ve benzerlerinin
imalatim yapmak ve satmaktir. Ayrica tali olarak ingaat ve
turizm  hizmetlerinde bulunabilecegine  dair istigal
konusunda belirlemeler mevcuttur.

Merkez Adresi 10006 Sok. No:18 AOSB Cigli-izmir

023232831 87 (pbx)

0232 328 32 20 (fax)

Tzmir Firga Sanayi ve Ticaret Ltd.Sti. 21.09.1993

Telefon ve Faks Numaralar

Kurulus Tarihi izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S. 21.12.2012
Siireli Olarak Kuruldu ise Siiresi Siiresiz
Ticaret Sicil Memurlugu Izmir Merkez
Ticaret Sicil No 122230
Tabi Oldugu Yasal Mevzuat Tirkiye Cumhuriyeti Yasal Mevzuat:
Web Adresi www.izmirfirca.com.tr
Kayith Sermaye Tavam 20.000.000 TL
Cikarilmis Sermaye 7.250.000 TL
Bilinen Ortak Sayisi 5 (Bes) gergek kisi
Sahip Oldugu Markalar [zmir Firga, Luna Firga, L, Sterkel, Moppas, Softtouch,
Snowy
Halka Arz Edilecek Paylarin Nominal 3.200.000 TL
Tutan
Halka Arz Sonrasi Ulagilacak Sermaye [10.450.000 TL
Satiga Hazir Bekletilen Paylar 800.000 TL
Halka Arz Fiyat 1,85 TL
Al CAP
5 Be
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Paylarin Grubu

B Grubu Nama Yazili Paylar

Aracihik Yéntemi

Bakiyeyi Yiiklenim

Talep Toplama Yéntemi

Talep Toplamaksizin Borsa’da Satis Yéntemi

2.1 Ortaklik Yapisi

Sirket sermayesi, tamami nama yazili 7.250.000 adet paydan olusan 7.250.000 TL tutarinda
olup sermayenin tamami Gdenmistir. Sermayeyi olusturan paylarin 250.000 TL tutarindaki
250.000 adedi A Grubu nama yazih imtiyazli paylardan olusmaktadir. Imtiyaz konusu
yonetim kurulu iyelerinin yarisimin se¢imi i¢in genel kurul toplantisinda aday gisterme
imtiyazidir. Baska bir konuda imtiyaz tesis edilmemigtir. Sermayenin kalan 7.000.000 TL
tutarindaki 7.000.000 adet paylik kismi ise B Grubu imtiyazsiz nama yazili paylardan

olugmaktadir,

Sermayenin ortaklar arasindaki dagilinn asagidaki gibidir:

i Sermaye
Nama / Imtiyaz Nominal
No | Ortagmm Adi, Soyad: Grup Hamiline (¥ :]1;)/ Tutar Sermaye Oram (%)
(TL)
1 | Orhan Dilberoglu A Nama Var 162.500 2,24
Orhan Dilberoglu B Nama Yok 3.400.000 46,90
2 | Natan Kohen A Nama Var 87.500 1,21
Natan Kohen B Nama Yok 2.600.000 35,86
3 | Ali Vedat Koran B Nama Yok 400.000 5,52
4 | Stikrii Erden Erdem B Nama Yok 300.000 4,14
5 |Miifit Semih Tavli B Nama Yok 300.000 4,14
TOPLAM 7.250.000 100,00
2.2 Sirketin Yénetim Kurulu Uyeleri
%):task}li ;::i: Girev Siiresi / Sermaye Payr
Adi - Soyada Gorevi Ustlendigi Ka]a'x'l Gq?rev (TL) (%)
. Siiresi
Gorevler
Orhan Diltberoglu (*) | Yonetim Kurulu § 3yil/1yil5ay | 3.562.500 | 49,14
Baskam
Yonetim Kurulu
* - Say |2.687.500 | 37,07
Natan Kohen (*) Baskan Yardimeis: 3yvil/1wl5ay 687.50 ;
Yonetim Kurulu | Uretim Lojistik
Aok . I - -
Salvator Kohen (**) Uyesi Miidiisii 2yil/1y1l 7 ay
. Yonetim Kurulu
Mehmet Ciydem (*%*) N - 2yil/ 1yl 7 ay - -
Uyesi
Hiseyin Cantiirk (**) Yonet}rn K.urulu - 2yil/ 1yl 7 ay - -
Uyesi

(*) Yonetim Kurulu tyeleri, 09.11.2012 tarihinde segilmis olup, gérev stireleri 3 yildir.
(**) Yonetim Kurulu ityeleri, 09.01.2014 tarihinde yapilan Olagantstii Genel Kurul’da secilmis olup, g6

stireleri 2 yildir,




Yonetim kurulu tivelerinin ihrager disinda yirittikleri gorevler:

Sermaye Pay

Adi Soyadi Sirket Unvan L) ) Durumu
Orhan Dilberoglu Luna Firga Plastik Sanayi | Y®&netici 25000 59| Devam
Ltd. Sti. Miidiir Edivor
Luna Fir¢a Plastik Sanayi | Yonetici Devam
Natan Koh . 2, 4
ata 1Lohen Ltd. §ti. Miidiir 22.500 3| Ediyor
Salvator Kohen Izpet Plas_tik Enjeksiyon Yonetim 76.000 19 Deyam
ve Sanavi Ticaret A.S. Kuruly Uvesi Edivor
.. ) Hiiseyin Cantiirk Serbest | Yonetici Devam
H Cantiirk - -
tseyin Lantir Mubhasebeci Mali Miidiir Ediyor

Mehmet Ciydem

2.3  Sirketin Bagh Ortaklik veya Istirakleri ile Grup Sirketleri Hakkinda Bilgiler

Thrageimn bagl: ortaklik veya igtiraki bulunmamaktadir. Thragginm iligkili sirketleri hakkinda
bilgi ise agagida yer almaktadir.

2.3.1 Izpet Plastik Enjeksiyon ve Sanayi Ticaret A.S.

Izpet Plastik Enjeksiyon ve Sanayi Ticaret A.§. (“Izpet Plastik™) (Izmir Fir¢a Mop Paspas
Temizlik Urtinleri Sanayi Ticaret A.S. olan unvam 30.12.2013 tarihi itibariyle Izpet Plastik
Enjeksiyon ve Sanayi Ticaret A.S. olarak degistirilmistir), pet monofil tretimi faaliyetinde
bulunmaktadir. Izpet Plastik, Izmir Firga’min ihtiyaci olan pet monofillerin {iretimini
gergeklestirmekle birlikte, artan iiretimi ise piyasada satmaktadir.

Izpet Plastik’in sermayesi 400.000 TL olup, ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Pay Sahibi Ser“:;’:)l)ay‘ ?;:)“
Ozcan Dilberoglu 190.000( 47,50
Sevim Dilberogiu 08.000 24,50
Salvator Kohen 76.000 19,00
Ziilkaf Kilig 20.000 5,00
Erkan Biberova 8.000 2,00
Yakup Sarisu 4.000 1,00
Ahmet Yilmaz 4.000 1,00
Toplam 400.000| 100,00

2.3.2 Luna Fir¢a Plastik Sanayi Ticaret Ltd. Sti.

Luna Firga Plastik Sanayi Ticaret Ltd. $ti. (“Luna Firca™) ise zmir Firga tarafindan
yapilan ihrag kayitlt satiglan gerceklestirmektedir. Luna Fir¢a’nin sermayesi 50.0
ortaklik yapis: agagidaki gibidir:

Al KJi.:M. MIENE
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Pay Sahibi Ser“:;}’:)l)ay' (()jz)“
Orhan Dilberoglu 25.000,00 50,00
Natan Kohen 22.500,00 45,00
Salom Yakoov 937,50 1,88
Yusef Kohen 937,50 1,88
Rebeka Kohen 625,00 1,25

TOPLAM 50.000,00| 100,00

2.3.3 1ligkili Taraf iglemleri Hakkinda Bilgiler

Bagimsiz denetim raporunda yer aldig1 gekilde iligkili taraflara olan borglar asagidaki gibidir.

Iiskili Taraflara Borglar 2012 2013
Orhan Dilberoglu 96.328  231.739
Natan Kohen 88.918 19.469
TOPLAM 185.246  251.208
MNigkili Taraflardan Alman Siparis Avanslan 2012 2013
Izpet Plastik Enjeksiyon ve San. Tic. A.S. 0 22.358

Bagimsiz denetim raporunda yer almamakla birlikte iligkili taraflardan Luna Plastik Sanayi ve
Ticaret Ltd. $ti.’ye yapilan satiglar jhrag kayith satiglar olup, Izpet Plastik Enjeksiyon ve San.
Tic. A.5.’ye 2013 yilina kadar yapilan satislar ise marketlere yénelik olarak gerceklesmistir.

Iliskili Taraflardan Alacaklar 2012 2013
Luna Firga Plastik Sanayi Ltd. Sti. 67.374  441.765
Izpet Plastik Enjeksiyon ve San. Tic. A.S. 136.346 0
Toplam 203.720  441.765
Tiskili Taraflardan Yapilan Ahmlar 2012 2013
Luna Fir¢a Plastik Sanayi Ltd. Sti. 570.919 78.215
Izpet Plastik Enjeksiyon ve San. Tic. A.S. 144.938  72.856
Toplam 715.857 151.071
Migkili Taraflara Yapilan Satiglar 2012 2013
Luna Firga Plastik Sanayi Ltd. Sti. 425201  769.086
[zpet Plastik Enjeksiyon ve San. Tic. A.S. 872.828 278.216
Toplam 1.298.029 1.047.302

Iliskili taraflara yapilan satiglarin toplam satislar ierisindeki pay1 donemler itibariyle agida
gosterilmistir. [\/‘}i
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2012 2013
S Tutar| Oran Tutar Oran
Iliskili Taraflara Yapilan Satisl
iskili Taraflara Yapilan Satislar (TL) %) (TL) %)
Luna Fir¢a Plastik Sanayi Ltd. Sti. 425201 4,0, 769.086 7.1
Izpet Plastik Enjeksiyon ve San. Tic. A.S. 872.828 8.1| 278216 2.6
Toplam 1.298.029| 12,1] 1.047.302 9,6

2.4 Sirketin Kurulusundan itibaren Yaptig1 Sermaye Artirimlan

Sirket, limited sirket olarak 200 TL sermaye ile 21.09.1993 tarihinde kurulmustur. Sirketin
kurulusundan itibaren yaptig1 sermaye artirimlan ve ortak yapilan agagidaki tablolarda yer

almaktadsr.
21.09.1993 KURULUS
. Ortakhk

Tarth Ortaklarin Adi Soyad Tutar: (TL) Viizdesi (%)

Cengi 8 34
21.09.1993 tarih |t Cengiz ¢
3367 savil Miimin Elles 44 22
VeT s Gy ' [Erkan Cengiz 44 2
S Orhan Dilberoglu 44 22
TOPLAM 200 100
1995 YILI SERMAYE ARTISI
(Sermaye 200 TL den 12.500 TL ye ctkarildy)

. Ortaklik
Tarih Ortaklarin Ad Soyada Tutar: (TL) Yiizdesi (%)
18.12.1995 | Ahmet Cengiz. 4.250,00 34

tarih ve | Miimin Elles 2.750,00 22
3938 sayil1 | Erkan Cengiz 2.750,00 22
T.T.S.G. |Othan Dilberoglu 2.750,00 22
TOPLAM 12.500,00 100
1998 YILI PAY DEVRI
. Ortakhk
Tarih Adi Soyads Tutar: (TL) Yiizdesi (%)

Ismet Cengiz
22.09.1998 tarih | (Ahmet Cengiz’den Devir ) 4.250,00 34
ve 4632 sayili | Miimin Elles 2.750,00 22
T.T.S.G. Erkan Cengiz 2.750,00 22
Orhan Dilberoglu 2.750,00 22
TOPLAM 12.500,00 L 100

A

Ba
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1998 SERMAYE ARTISI VE YENI PAY SAHIBI ALIMI
(Sermaye 12.500 TL den 100.000 TL ‘ye cikarild)
. Ortakhk
Tarih Ortaklarim Ad1 Soyad: Yiizdesi
Tutar (TL) (%)
Ismet Cengiz 25.875,00 25,875
Miimin Elles 16.750,00 16,75
Erkan Cengiz 16.750,00 16,75
05.10.1998 tarih ve | Orhan Dilberoglu 16.750,00 16,75
4641 sayilh T.T.S.G. |Natan Kohen (Yeni pay sahibi) 10.250,00 10,25
Ridvan Iskeceli (Yeni pay sahibi) 6.925,00 6,925
Ali Yalimiz (Yeni pay sahibi) 5.975,00 5,975
Niyazi Celiker (Yeni pay sahibi) 725 0,725
TOPLAM 100.000,00 100
2001 YILI SERMAYE ARTISI ve PAY DEVIRLERI
(Sermaye 100.000 TL den 300.000 TL 'ye gtkarild:)
Tarih Ortaklarm Adi Soyads Tutar (TL) Ortakhik Yuzzl(;:)l
Ismet Cengiz 83.175,00 27,73
Miimin Elles 53.850,00 17,95
29.06.2001 Erkan Cengiz 53.850,00 17,95
tarih ve 5328 Orhan Dilberoglu 53.850,00 17,95
sayilt Natan Kohen 32.925,00 10,98
T.T.S.G. Ridvan Iskegeli 22.350,00 7,45
Ali Yalimiz 0 CIKTI
Niyazi Celiker 0 CIKTI
TOPLAM 300.000,00 100
2003 YILI PAY DEVIRLERI
) Ortaklarin Ortakhk
Tarih . .
Adi Soyadi Tutar (TL) Yiizdesi (%)
Orhan Dilberoglu 156.000,00 52
Natan Kohen 144.000,00 48
04.02.2003 tarih ve 5732 | Ismet Cengiz 0 CIKTI
sayil: T.T.8.G. Miimin Elles 0 CIKTI
Erkan Cengiz 0 CIKTI
Ridvan Iskeceli 0 CIKTI
TOPLAM 300.000,00 A 100
/N
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2004 YILI SERMAYE ARTISI
(Sermaye 300.000 TL 'den 600.000 TL ve gikaridi)
. Ortaklik
Tarih Ortakl d1 S
arl rtaklaom AdiSoyadr | (TL) | Yiizdesi (%)
02.01.2004 tarih ve 5959 sayili | Orhan Dilberoglu 312.000,00 52
T.T.S.G. Natan Kohen 288.000,00 48
TOPLAM 600.000,00 100
2005 YILI SERMAYE ARTISI
(Sermaye 600.000 TL 'den 630.000 TL ye crkarild:)
Ortakhik
Tarih rt
ari Ortaklarm Adi Soyad: Tutari (TL) | Yiizdesi (%)
06.01.2005 tarih ve 6214 sayilt | Orhan Dilberoglu 327.600,00 52
T.T.S.G. Natan Kohen 302.400,00 48
TOPLAM 630.000,00 100
2011 YILI SERMAYE ARTISI
( Sermaye 630.000 TL den 5.000.000 TL e ¢tkarild )
. Ortakhk
Tarih Ortaklarm Adi Soyady Tutari (TL) | Yiizdesi (%)
08.12.2011 tarih ve 7957 sayili | Orhan Dilberoglu 2.850.000,00 57
T.TS8.G. Natan Kohen 2.150.000,00 43
TOPLAM 5.000.000,00 100

Thrage1, Anonim Sirket'e doniismeden 6nce, Izmir Fira Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
olarak 24.11.2011 tarihli ortaklar kurulu karar ile 630.000 TL olan sermayesini 4.370.000 TL
artirarak 5.000.000 TL'ye gikarmistir. Sermaye artis1 08.12.2011 tarih ve 7957 sayil Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesi'nde yaymlanmistir. Arttirilan 4.370.000 TL'nin 828.432.82 TL kismi
ozel fonlardan, 72.212,73 TL'lik kismi yasal yedeklerden, 411.517,77 TL'lik kismi gecmis il
karlarindan, 2.870.161,56 TL kismi ortaklarin alacagindan ve 187.675,12 TL kismi nakit
olarak kargilanmstir.

2012 YILI SERMAYE ARTISI VE MAHKEME KARARINCA SERMAYE ARTISI
(Izmir Karsiyaka Asl iye Ticaret Mahkemesince 2012/306 Esas ve 2012/330 Savili Karar
Geregince Ozsermaye Tespiti ile 5.000.000 TL olan sermaye 6.225.203,21 TLye yiikselmigtir.
24.796,79 TL ek nakit taahhiit ortaklarca 6denerek 6.250.000 TL ‘ye ulagmugstir)

Tarih Ortaklarm Adi Soyad: Tutar (TL) YSZI;:SI(I‘: %)
16.11.2012 tarih ve 8195 sayili | Orhan Dilberoglu 3.562.500,00 57
LTS.G. Natan Kohen 2.687.500,00 43
TOPLAM 6.250.000,00 . 100
L
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Izmir Firga Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi'nin tiir degistirme yoluyla Izmir Firca Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketime doniismesi agamasinda 5.000.000 TL olan sermayesi 6.250.000
TL'ye gikarilmustir. Anonim Sirket'in kurulusu 16.11.2012 tarih ve 8195 say1l1 Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde yayunlanmis olup, 28.11.2012 tarih 8203 sayill Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde sermaye maddesi diizeltmesi yaymmlanmigtir. Izmir Firga Sanayi ve Ticaret
Anonim $irketi'nin 6.250.000 TL olan kurulus sermayesinin 6.225.203,21 TL’lik kismu

Limited Sirketin §zvarlifindan, 24.796,79 TL'lik kisrm ise nakit olarak kargilanmustir.

2012 YILI SERMAYE ARTISI VE ORTAK GIRISI
( Sermaye 6.250.000 TL den 7.250.000 TL ye ¢tkarildy)
Tarih Ortaklarin Ortakhk
Adi Soyad: Tutar: (TL) Yiizdesi(%)
Orhan Dilberoglu 3.562.500,00 49,14
10.12.2012 tarih Natan Kohen 2.687.500,00 37,07
ve 8211 sayih Ali Vedat Koran 400.000,00 5,52
T.T.S.G. Stikrii Erden Erdem 300.000,00 4,14
Miifit Semih Tavlhi 300.000,00 4,14
TOPLAM 7.250.000,00 100

Izmir Firga Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi 6.250.000 TL olan sermayesini 7.250.000 TL'ye
¢ikartmigtir. Sermaye artig1 10.12.2012 tarih ve 8211 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmustir. Artirilan 1.000.000 TL sermaye nakit olarak karsilanmistir.

2013 YILI ESZAMANLI SERMAYE AZALTIMI VE ARTIRIMI

) Ortaklarin Or.i.:aklll:(
Tarih Ads Soyad Yiizdesi

Tutar (TL) (%)
Orhan Dilberoglu 3.562.500,00 49,14
14.05.2013 tarih ve Natan Kohen 2.687.500,00 37,07
8319 sayih Al Vedat Koran 400,000,00 5,52
T.T.S.G.* Siikrii Erden Erdem 300.000,00 4,14
Miifit Semih Tavli 300.000,00 4,14
TOPLAM 7.250.000,00 100

* Sermaye Piyasast Kurulunun 22.04.2013 tarih ve 4283 sayili yazis1 gerefi ey zamanl sermaye azaltimi ve
artirimi neticesinde sirketin limited sirket déneminde olusan 6z kaynak kalemleri anonim sirket déneminde aymnt
adli 5z kaynak hesaplarina intikal ettirilmistir. Yapilan es zamanh sermaye azaltimi ve artirmu islemleri sonucu
sirketin 6denmis sermayesi ayni Kalmigtir.

Ihrage1, Sermaye Piyasasi Kurulu'nunVII-128.1 sayii Pay Tebligi’nin “Halka agik
ortakliklarin i¢ kaynaklardan ve kar paymndan yapacaklar: bedelsiz sermaye artirimlari”
baghiklt 16. maddesi dogrultusunda, 7.250.000 TL sermayenin i¢inde yer alan, nevi
degisikligi dncesi Limited Sirket déneminden gelen 1.167.763,07 TL tutar kadar (623.807,35
TL deger arti fonu, 397.914,20 TL sermaye enflasyon diizeltmesi olumlu farki, 7.300,00 TL
kanuni yedek akge ve 138.741,52 TL gecmis yillar kar1) sermayesini azaltmistir. dncak es
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zamanh olarak azalttif1 sermaye tutar kadar sermaye artiriminda bulunmugtur. Arttirilan
1.167.763,07 TL sermayenin 353.518,37 TL kismi Anonim Sirket'in 2012 yili dénem net
karindan, 814.244,70 TL'lik kisnu ortaklarca nakden karsilanmistir,

Thragg1, 7.250.000 TL olan sermayesini; Limited Sirket déneminden gelen ve 7.250.000 TL
sermaye iginde yer alan Limited Sirketin i¢ fonlarindan kargilanan 129.652,73 TL kadar
azaltmis, ancak, es zamanl: olarak azaltilan 129.652,73 TL kadar sermayesini arttirmuigtir,

Ihrage1, sermayenin arttirilan 12. 652,73 TL'lik kismuni Limited Sirketin 2011 y1li donem net
karindan karsilamistir.

2.5 Sirketin Tarihcesi ve Kurulusundan itibaren Faaliyet Konusunu Gergeklestirmek
i¢in Yaptig1 Onemli Gelismeler

Thraggimin fiili faaliyet konusu, hammaddesi kildan ve tahtadan meydana gelen her tiirlii
firganin imalati yapmak, her tiirlii firga imalatinda kullanilan emtia, hammadde, vardimei
madde ve yari mamul maddelerin gerek yurt i¢inden temini, gerek yurtdisindan ithalatim
yapmak, her tiirlii temizlik malzemesinin ve her tiirlii firga, kil badana, naylon badana, boya
ve su firasi, perlon firgalan, temizlik, tahta, lavabo firgalar, sise ve yer fircalar1 ve
benzerlerinin imalatin1 yapmak ve satmaktir. Ayrica tali olarak Ingaat ve turizm hizmetlerinde
bulunabilecegine dair istigal konusunda belirlemeler meveuttur.

Thragei, iiriinlerin imalatinda dogal hayvan kili, sentetik kil, tahta takoz, tel teneke, plastik
takoz ve plastik sap gibi hammadde ve yar1 mamul iirtinler kullanmaktadir. Bu iirtinler tam
otomatik firga makinelerinde islenerek nihai iirin haline getirilmektedir. Thragginin iiriin
gaminda 300 cesit ana firiin olmakla birlikte, 700 ¢eside yakin alt iiriin grubu firetilmektedir.
Bununla birlikte ticari tirlin grubunun satiglan da dahil edildiginde iirtin cesidi vaklasik olarak
1.700 adede yiikselmektedir.

Badana firga grubu, oto firga grubu, temizlik ve mop firca grubu, yagh boya grubu Ihraccinin
tretmekte oldufu baslica ana firlin gruplandir. Sirket tiim bu tirlinlerde tiretim vaninda ticari
Urtin olarak nitelendirilen ingaat ve temizlik sektériintin diger yan iiriinlerini de piyasaya
tedarikei olarak sunmaktadir. Ticari {iriinler islenerek satisa sunulmaktadir.

2.5.1 Faaliyet Kronolojisi

* 1993 yih Eylil aymda 4 miitesebbis salus giiclerini birlestirerek Izmir Firga Ltd. Sti’yi
kurmustur.

¢ 1994 wili ilk aymnda Izmir Fir¢a olarak baslayan iiretim, tilkemizin vasadi1 ekonomik
krize ragmen ciddi sekilde biiyiiylip gliclenmistir.

* 1995 yilinda firga sektorit standard: olmayan manuel bir sistemde ¢aligirken, {zmir Firga
ithal ederek biinyesine kattify CNC (“bilgisayar sayimh yonetim™) firga makineleri ile
¢alisan ve sektbriinde ilk TSEK (“TSE Kritere Uygunluk Belgesi”) belgesi alan
firmalardan biridir. lhraggi, firca sektdriine standart kapsaminda belirlemis oldugu

kriterlerle 6ncti olmustur.
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1995 — 2001 yillar1 arasinda Izmir Firga sektériinde siirekli bliylime g&stermis olup,
birgok yeni lirlini piyasaya kazandirmustir. 2001 ekonomik krizi sektdr ve ‘ihraceiy:
olumsuz etkilemistir.

2002 yih Aralik aymnda Ihragcimin ortaklik yapisi degismis olup, yeni yapilanmada
Ihragginin iki ortag ayrilarak yeni bir girket kurmustur. Bu yapilanma sonrasi Ihrace:
biiylime trendine tekrar girmis ve bu durumunu muhafaza etmigtir.

2005 — 2008 yillar: arasinda firma biiyiime trendi ile birlikte gelisimini devam ettirerek,
2005 y1linda mevcut durumda faaliyet gosterdigi merkez adresindeki fabrika binas: satin
almmugtir.

2008 — 2009 yillarindaki piyasa daralmasi sonucu igletme sermayesi ihtiyaci nedeni ile
mevcut fretim binasi satilarak nakit sikintis1 a;ilmis, aym adreste kiraci olarak
faaliyetlere devam edilmistir.

2010 — 2011 yillarinda yine yatirim amagh galigmalarina devam eden izmir F 1r¢a, makine
parkurunu gelistirmis, bunun akabinde piyasadaki pazar payin1 artirmigtir.

2012 yihnin sonlarinda Izmir Firca Ltd.Sti nevi degistirerek, mali biinyesi ile sirket
vapismt TTK hiikiimleri ger¢evesinde Anonim Sirkete dontigtlirmiis, sermaye piyasasi
mevzuatina uygun, paylari halka arz edilebilir sirket haline gelmistir.

2012 yilinda iligkili taraf sirketi olan Izpet Plastik aym yil 2 adet pet monofil (plastik kil)
hatt: yatirimi yaparak, hammadde temininde Ihragginin disa bagimhiligini azaltarak daha
uygun maliyetli hammadde tedarigi saglanmaya baslamistir.

2013 y1l1 sonunda daha verimli ¢alismak icin Thragginmn sahip oldugu pve monofil hatlar,
kiralanan yeni hizmet binasina tagmmustir.

2.6  Sirketin Tesisleri

Tesis Adi Merkez Ek Uretim Binas:
Adresi 10006 Sok. Np: 18 AOSB Cigli- | 10001 Sok. No. :2.3 .Zenjlin
Izmir Kat AOSB Cigli-Izmir
Biiyiikliigii 6.000 m? 900 m?
Acik Alan 1.000 m? 500 m?
Kapali Alan 5.000 m? 500 m?
Kullanim Amaci Uretim ve depolama Uretim
Miilkiyet Durumu Kiralik Kiralik
Sigorta Durumu Var Var
T?SiSle ilgili alinan yasal Sanayi Sicil Belgesi, Kapasite Sanayi Sicil Belgesi,
1zin, onay, ruhsat vh. : .
Raporu Kapasite Raporu
belgeler
Kalite Uygunluk Belgeleri TSEK TSEK
Kalite Yonetim Sistemi ISO -9001 ISO - 9001
Izmir Fir¢a, Luna, Softtouch, | Izmir Firga, Luna, Softtouch,
Ticari Sertifikalar Snowy, Moppass, Sterkel Marka| Snowy, Moppass, Sterkel
Belgeleri ' Marka Belgeleri
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Ihrage: tarafindan merkez firetim tesislerine ek olarak 2013 yilinin sonunda yine Cigli
AOSB’de 900 m*’lik alan grup sirketlerinden Izpet Plastik ile birlikte kiralanmug olup, ek tesis
alanimin 500 m*lik kismi IThrage tarafindan kullanilmaktadir.

2013 yilt sonunda kira anlasmas: yapilan yeni firetim yerinin makine ve tesisat i¢in alt yapi
yatirmmlar: 2014 yilmin Subat ayinda tamamlamig ve tam olarak faaliyete gecilmistir. 2013

yili sonunda daha verimli ¢alismak igin Thrageimin pve monofil ¢ekme makineleri, kiralanan
yeni hizmet binasina tagmmustir.

2.7  Sirketin Organizasyon semasi

Yinetim
Kuruly

i = T _ ' T T :
. ) . Uretim
Tmalat Muhasebe Finans gy _ . Pazarlama
Midiirii Miidiirii Miidiirs Lojistik Sans Miidiirg Madiirii
. . Midiivii :
| I_ Muhasebe L Finans
" Operasyon Operasyon

Operasyon Operasyon
. Sevkiyat
Kalite

Konitrol -

Yart i Saﬁ:_,t
Pazarlama

Sevkiyat l_ Satig

Yurtdigt Sati
Pazarlama -

- Tekmik
Keoordinatér -

2.8 Personel Bilgisi

Izmir Firga’mun yillar itibariyla personel sayist agagidaki gibidir,

31.12.2012 1 31.12.2013 [ 31.03.2014
Idari Personel 13 17 17
Pazarlama Personeli 13 9 10
Fabrika Personeli 20 22 52
Toplam 46 48 79

31.12.2013 tarihine kadar 50 ve iizeri personel calistiran kuruluslarin is yerinde doktor ve
oziirlii ¢aligrma zorunlulugu bulunmakta oldugundan, Izmir Firca’da istihdam edilen
personelin bir kism iligkili firma olan Luna Fir¢a’da SGK’l1 olarak ggsterilmistir. Doktor ve
ozirli calistrma zorunlulugu 01.01.2014 tarihinden itibaren 9 ve iizeri kisi ¢alistiran
kuruluslar i¢in zorunlu hale getirildiginden, gegmis donemlerde iligkili firma olan Luna
Firga’da istihdam edilen 27 kisi Izmir Firga biinyesine alinmistur.

Fabrika personel sayisindaki 27 kisilik artis sirketin iiretim maliyetlerini etkileyeceginden
sitketin fiyat tespitine baz teskil eden indirgenmis nakit akimlari analizinde satislarin
maliyetinde s8z konusu etki dikkate almmustir. 2013 yihinm ilk ¢eyreginde direkt igehil




yikselmistir. 2013 yilinm ilk ¢eyreginde direkt iseilik giderlerinin satiglara orani %2,5 iken,
2014 yilmimn aym déneminde %6.3%e yukselmigtir. Sirketin 2014 yilinda sats gelirlerinde
%29,8°lik artis hedeflenmesine kargilik satislarin maliyetinde ise %42,5°lik artig Ongoriilerek,
briit kar marj1 2013 yilindaki %30,7 seviyesinden %23,9’a gerileyecegi belirtilmistir. Sirket
tarafindan katlanilan maliyet artist satiglarin maliyetine yansitilmis olup, yillik yaklasik
525.000 TL olmas: éngriilen maliyet artist dahil edilmeseydi sirketin briit kar marji %264
seviyesinde gerceklesecekti.

3 Sirketin Kurulusundan Bu Yana Uretim ve Faaliyetlerini Etkileyen Olaylar
(Konkordato, iflas, Faaliyete Ara Verme vb)
Yoktur,

4 Sirketin Onemli Yonetici ve Personelinin Ozgecmisleri

Orhan DILBEROGLU - Yonetim Kurulu Baskan:: 23.08.1961 tarihinde Akhisar’da
dogmus olup, orta dgretim mezunudur. Is hayatina 1974 yilinda zel sektdrde baglamastir.
1980°1i yillarda Dilber Firga’y1 kurarak firca sekttriine adim atilmistir. 1993 yilinda Izmir
Fir¢a kuruculan arasinda yerini almistir. Halen Izmir F r¢a’nin Yonetim Kurulu Bagkan:’dir.

Natan KOHEN - Yénetim Kurulu Baskan Yardmersi: 1955 yilinda Izmir'de dogmus
olup, lise mezunudur. I yasamina 1972 yilinda aile sitketi olan Luna Firca ile baslamis olup,
daha sonra sirket iglerini devralmstir. 1996 yilinda Izmir Firga yénetiminde yerini almugtir,
Halen Izmir Firga’da Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.

Salvator KOHEN - Ygnetim Kurulu Uyesi / Uretim Lojistik Miidiirii: 1979 yilinda
Izmir’de dogmus olup, 2002 yilinda istanbul Bilgt Universitesi Iktisat Fakiiltesi’nden mezun
olmustur. Mezuniyet sonras: aile sirketi olan Luna firga ile sektére girmistir. Meveut durumda
Izmir Firga biinyesinde ¢alismaktadir.

Mehmet CIYDEM - Yénetim Kurulu Uyesi: 1955 yilinda Usak’ta dogmus olup, 1978
yilinda Ege Universitesi Isletme Fakiiltesi’nden mezun olmustur. 1980 — 2013 yillar arasinda
Halk Bankasi’nda miifettis, sube miidiirii ve bdlge miidiirii olarak gérev yapmis olup, 2014
yilt itibariyle emekli olmugtur.

Hiiseyin CANTURK - Yonetim Kurulu Uyesi: 1954 yilinda Sinop’ta dogmus olup, 1980
yilinda Gazi Universitesi Turizm Isletmeciligi boliimiinden ve 2000 yvilinda da Anadolu
Universitesi Isletme fakiiltesiden mezun olmustur. 1980 — 2002 yillan arasinda ticaret lisesi
ogretmenligi, 2002 - 2005 yillan arasinda da izmir Ekonomi Universitesi Muhasebe bliimii
dgretim gorevlisi olarak ¢alismis ve 2005 yilinda emekli olmustur. 2010 yilindan itibaren ise
mali miisavir olarak ¢alismaktadir..

Dr. Reza ASGARI - Genel Koordinatér: 1963 Tahran dogumlu olup, 1991 yilinda Orta

Dogu Teknik Universitesi Petrol Miihendisligi, 1999 yilinda Dokuz Eylul Universitesi
Uluslararasi Iy Idaresi Yiiksek Lisans: ve 2006 yilinda Dokuz Eylil Universitesi $osyal

16




Bilimler Enstitiisiinde Isletme Doktoras: yapmugtir. 1991-2013 yillar1 arasinda agirlikl: olarak
Tiirk boya sektoriniin kurumsal firmalarinda satis, dis ticaret, pazarlama iist diizey yéneticilik
ve son olarak genel miidiirtiik yapmustir. Eg zamanh olarak 1997 - 2010 yillar1 arasinda Dokuz
Eyliil Universitesi Avrupa Arastirma Merkezi Uygulamalannda yar1 zamanli okutman olarak
gorev almistir. Ingilizce, Farsca ve Almanca bilmektedir.

Halil BOL - Satis Operasyon Miidiirii: 1970 yilinda Ankara’da dogmus olup, is hayatina
boya sektoriinde baslarms, Kogtas Yapt Market satis kadrosunda 4 yil gbrev yaptiktan sonra
2011 yihnda Izmir Firca biinyesinde cahismaya baglamustir,

Cumhur KARAGOZ - Pazarlama Miidiirii: 1973 Cankir1 dogumlu olup, Hacettepe Fizik
mithendislifi bolimii ve agik 6gretim isletme mezunudur. Is hayatma kendi kurdugu isi ile
baglamig olup, Metro Yap: ile devam etmistir. 2007 yilinda da Izmir Firca biinyesine
katilmstar.,

Serkan BIBEROVA - Imalat Sorumlusu:
1980 yilinda Izmir’de dogmustur. Firca sektoriindeki ig hayatina Luna Fir¢a’da baslamistir.
Halen Izmir Firga’nin tiim imalat islemlerinden sorumlu olarak gérev yapmaktadir,

Murat BOLAT - Muhasebe Sorumlusu:

1979 yilinda Izmir’de dogmustur. [zmir Ticaret Lisesi muhasebe bélimiinden mezun
olmugtur. 1997 yilinda staj i¢in girdigi [zmir Firga San. ve Tic. A.S.’de halen ¢alismaya
devam etmektedir.

Umut DEMIR - Finansman Sorumlusu:

1977 yihnda Izmir’de dogmustur. 2004 yilinda Anadolu Universitesi [sletme Fakiiltesi’nden
mezun olmustur. 1999 yihinda [zmir Firga San. ve Tic. A.S biinyesine katilmis olup, halen
finansman sorumlusu olarak ¢alismaya devam etmektedir.

5  Sirket Uriinleri Haklkinda Bilgi
5.1 Sirketin Uretmekte Oldugu Baghca Ana Uriinler

Thragginin tiretmekte oldugu baslica ana iiriin gruplar1 badana firca grubu, oto firca grubu,
temizlik ve mop firca grubu, yagh boya grubundan olusmakta olup, Sirketin iiriin gaminda
300 gesit ana {irlin olmakla birlikte, 700 ¢eside yakin alt iiriin grubu tiretilmektedir. Bununla
birlikte ticari {irlin grubunun satiglar1 da dahil edildiginde {iriin ¢esidi yaklasik olarak 1.700
adede ylikselmektedir.

Sirket tirinlerin imalatinda dogal hayvan kili, sentetik kil, tahta takoz, tel teneke, plastik takoz
ve plastik sap gibi hammadde ve yar1 mamul iirtinler kullanmaktadir. Bu tiriinler tam otomatik
firga makinelerinde islenerek nihai {iriin haline getirilmektedir.
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Badana fir¢a grubu: Ingaat yap: grubu tiriiniidir. Insaat sektsriiniin gelismesine bagli olarak
ilk insaat bitiminde ve iskan sonrast kullanilan iiriinlerdendir. Sirketin yillik 250.000 adet
Uretim kapasitesi bulunmaktadir.

Oto fir¢a grubu: Otomobil yikama birimleri, seyahat acenteleri ve bireyler tarafindan 6zel

araglanmn temizliginde kullanilmaktadir. Ihragginin yillik 400.000 adet iiretim kapasitesi
bulunmaktadur.

Temizlik ve Mop fir¢a grubu: Her cesit temizlik firgas1 ve nemli paspas; ev-isyeri-kamu
kuruluslari—okullar-spor tesisleri vb. yerlerde kullanilan tirtinlerdir. Ihragginin yitlik 2.150.000
adet temizlik firgas1 ve 3.450.000 adet nemli paspas ve mop tretirn kapasitesi bulunmaktadir.

Yagh boya firca grubu: Insaat ve yap: grubu tiriiniidiir. Ingaat sektérii ve nihai titketiciler
tarafindan kullamlmaktadir. Thragcimn yillik tiretim kapasitesi yaklasik 6.900.000 adettir.

Ihrager tiim bu iiriinlerde {iretim yaninda ticari {riin olarak nitelendirilen insaat ve temizlik
sektoriintin difer yan iriinlerini de piyasaya tedarik¢i olarak sunmaktadir. Ticari iiriinler
iglenerek ya da direkt satisa sunulmaktadir,

5.2 Kapasite Kullantm Oranlar:
Sirket 5.000 m? kapali alanda yilda 300 is glinii ve 8 saat {izerinden 9.700.000 adet muhtelif

firca ve 3.450.000 adet yer temizleme paspasi ile neml; mop lretme kapasitesine sahiptir.
Sirketin tiretim kapasitesi tiriin gruplan bazinda asafdaki sekildedir.

Uriin Tiirleri Adet / Kg*
Yaglh Boya Firgasi 6.890.850
Badana Firgasi 249.216
Oto Yikama Fir¢as: 398.880
Tuvalet Fircas: 79.216
Yer/Tahta Fir¢as: 190.000
Yer Stipriime Firgas1 279.216
Kaba alan Fir¢asi ( Cal1 firgasi ) 279.216
Elbise Fircas: 99.720
Ayakkabi Fircasi 418.936
Celik Tel firca 460.800
Serit Firga 345.600
Yer temizleme paspasi ( mop ) 1.152.000
Nemli Yer paspasi 2.304.000
Sentetik kil (KG) 20.000

*30.09.2011 tarihli Ege Bélgesi Sanayi Odast (“EBSO™) Kapasite Raporu verileridir. Yiiriipkikteki
yasal yénteme gdre giinde 8 saat, y1lda 300 isgiinil lizerinden hesaplanmusgtir.
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Thraggimn kapasite kullamm orani, piyasadan gelen talep diizeyine gore sekillenmektedir.
Genel kapasite kullamm oram mevsimine ve siparis tiirine gore degistiginden standart bir
kapasite kullamim orani hesaplamas: giigtiir. Genel kapasite kullanim oram yillik %30 olup,
yaglt boya grubu harig ise %37’ye yiikselmektedir. Fakat {irlin cesitligi ve her bir {iretim
grubunun Uretildigi makinelerin farklihik arz etmesinden ve iretimdeki gegiskenlikten dolay
kapasite kullanimi bazi segmentlerde %200’lere ¢ikarken, baz1 segmentlerde %20’ lere kadar
gerileyebilmektedir.

Ilave olarak sipariglerin miktar ve tiir olarak mevsimsel farkliliklar arz etmesi, gelen siparise
gbre liretim akigmun ve makine ayarlaninin degisiyor olmasi kapasite kullanim oranim
etkileyen unsurlardir. Ihraggi, yagh boya iirlin grubunu diigiik kapasitede caligtirmaktadir.
Diger tirlin gruplarinda ise kapasite kullamim orani daha yiiksektir.

2012 ve 2013 yil tiretim ve kapasite kullamim oram tablosunda badana ve oto firga grubunda
meveut kapasitenin ¢ok lizerinde kapasite kullanim orani s6z konusu iken, temizlik ve yagl
boya grubunda ise diigiik kapasite kullammu gériilmektedir. Firca iiretiminde bazi makinelerin
ayar degisikligi ile diger lirlin grubunu da iretebiliyor olmasi nedeniyle temizlik grubu icin
tahsis edilen firca imalat makineleri badana ve oto grubu iiriinleri iiretmek icin de.
kullanilmugtir. Diger taraftan kapasite raporu, 300 giin ve 8 saat {izerinden hesaplanmasina
karsilik bazi iiriin gruplan igin Ihraggmin vardiyali calistyor olmasi, meveut kapasitenin
lizerinde bir tiretimin ¢ikmasi sonucunu vermistir.

Bir diger husus ise, temizlik fircasi ile temizlik moplarmin aymi grup altinda degerlendirilmest
de temizlik firga grubunun diigitk kapasitede ¢alisiyor gibi goriinmesine sebep olmaktadir.
Boylece tiriin bazinda temizlik tiriinleri grubunda diisiik kapasite kullamimi goriintirken, oto ve
badana grubunda ise ilave kapasite soz konusu olmustur. Gergekte temizlik grubu icin tahsis
edilen makineler daha yiiksek kapasite ile ¢alistirilmis olup, tiretimlerini ait olduklar1 grup
verine diger grup i¢in yaptiklarindan asagidaki tablo olusmustur.

2012 ve 2013 Yillarma iliskin Uretim ve Kapasite Kullanim Oranlar

2012 2013
Uriin Gruplan Kapasite Gergceklesen Kapasite Gergceklesen Kapasite
(Adet) (Adet) Kullanim (Adet) Kullanimm
Orani (%) Orani (%)
Yagli boya firga grubu 6.890.850 1.538.070 22,30 1.658.540 24,07
Badana fir¢a grubu 249.216 330.892 132,80 513.260 205,95
Oto firga grubu 393.880 1.082.581 271,40 789.800 198,00
Temizlik ve paspas grubu 5.608.704 1.149.654 20,50 987.302 17,60
Toplam 13.147.650 4.101.197 31,20 3.948.902 30,04

Thraggmmn iiretimi yaninda uygun fiyath ticari mal stoku saglamak suretiyle miisteri taleplerini
ticari faaliyeti ile kargilama faaliyeti de bulunmaktadir.
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Kapasite kullamimi mevsimsel olup, ilkbahar ve sonbahar dénemlerinde en {ist diizeye
ulasmaktadir. Thragginin alt tiriin gruplanyla birlikte 700 cesit tiretimini gergeklestirdigi tirtin
bulunmakta olup, tiim {irtinlerde hammadde ve mamul stoku, depolama sorunu nedeniyle
yiksek diizeyde bulundurulamadifindan makine parkuru gelen siparisin c¢esidine gore
ayarlanarak tiretime yonlendirilmektedir.

Thrager halka arz geliri ile ek makine temini ve kapasitesini daha etkin kullanmay:
planlamaktadir.

6 Sirketin Is Modeli ve Pazarlama Stratejisi

6.1 Sirketin Marka ve Patent Bilgisi

Sirketin ortaklan, yoneticileri ve tiizel kigiligi adma tescilli markalan vardir. Izmir Firca
Sanayi ve Ticaret A.S. adma “Izmir Firca”, “Luna Firca”, “L”, “Softtouch”, “Snowy”,
“Moppas” ve “Sterkel” marka ve logo tescilleri mevcuttur,

Ihragcimn badana ve temizlik fircalan i¢in “Izmir Firca” markasi, yagh boya firgalan igin
“Luna Firga” markasi, temizlik moplan i¢cin “Moppas” markas: kullamlmaktadir. Thragginin

aym zamanda TSEK, ISO 9001 belgeleri de bulunmaktadar.

6.2 Faaliyetler icin Alinmasi1 Gereken Izin, Onay, Ruhsat Bilgileri

No | izin, belge adi ligili Kamu Belge no Belge tarihi
kurulusu
Sanayi Sicil Bilim Sanayi Ve
! Belgesi Teknoloji Bakanli >13603.79 04.11.2011
2 Kapasite | Ege Bolgesi Sanayi 2011/ 862 30.09.2011
Raporu Odas:
Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi icerisinde
yer alan fabrikalarin genelinde mevcut bina
Isyeri Agma ve yapilar1 igyeri agma ruhsatina uygun degildir.
3 Calisma Cigli Belediyesi |Organize  Sanayi  Bolge — Mudurlugi
Ruhsati tarafindan isyeri agma ruhsatlanna iligkin
problemin ¢dziimiine ydnelik ilgili taraflarla
calismalar yliriitiilmektedir.

6.3 15 Modeli Uretim ve Pazarlama Siirecleri

Sirketin makine parkuru tam otomasyon ve seri iiretime dayanan bant tiretim modelinden
olusmaktadir. Tiim {irlinler hammadde alinindan nihai iiriin ¢ikisina kadar kalite kontrol
testlerine tabi tutulmakta ve tliketici sikayetleri aminda cevaplanarak tiiketici mempuniyeti
saglanmaktadir. 7{
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Fira esasen geleneksel bir lriin olmakla birlikte Izmir Firga tiim tiiketici katmanlari
tarafindan kabul edilebilecek ergonomik ve dayamkli modeller iiretmektedir. Kullanilan
hammaddeler resmi makamlarca ve girket tarafindan gerekli kontrollere tabi tutulmaktadir.

ihraggmm mevcut makina parkuru; 4 adet tam otomatik CNC firga ¢akma ve delme makinesi,
4 adet firca temizleme makinesi, 3 adet naylon kil gekme makinesi, 1 adet varl otomatik mop
kafa yapma makinesi, 4 adet yagli boya firga yapma makinesi, 4 adet yagl boya firca kafas
temizleme makinesi, 4 adet yagli boya fircast ambalaj ve etiketleme makinesi, 2 adet yagh
boya firga teneke yapma makinesi, 2 adet polyester dskim ve dozajlama makinesi,
makinalarin yedek parca tamiri ve yeni parga temini igin torna atélyesinden olusmaktadir.

Sirketin ana tirtin gruplan asagidaki sekildedir:
I- Badana ve Temizlik Fir¢alar1 — Temizlik Moplar:
I1- Yagh Boya Fircalan

Ortaklik iki ana grup altinda toplanan iiretim gerceklestirmekte olup, 1993 yilindan bu yana
kesintisiz gekilde tiretime devam etmektedir. Thrage:r hammadde — i1k madde malzeme temini

agisindan %15 oraminda diga bagimli olup, kalan %85 oranindaki iirlinii i¢ piyasadan tedarik
etmektedir.

Yukarida ana baghklar halinde belirtilen tiriinler, kendi aralarinda boyut, yogunluk, nitelik vb.
kistaslarla cesitlenmektedir. Yurt icinden ve yurt disindan tedarik edilen malzemeler
stoklanarak, ahnan siparige gére liretime sevk edilmektedir. PVC kil ihtiyacinn tamami
Ihrage1 tarafindan tretilmekte olup, PVC hammaddesi ise yurt iginden tedarik edilmektedir.
PET hammadde ihtiyac: ise iligkili sirketlerden Izpet Plastik tarafindan iiretilerek Ihrage:
tarafindan satin almmaktadir.

Uretimi yapilan yar1 mamul ve mamullerin firiin agag¢lan bilgisayar ortaminda kayit altinda
bulunmaktadir. Uretim yapildikea firetimi yapilan mamiil maliyet bedeli ile stoklara alimirken,
tiim bilesenleri katki oraninda stoklardan eksilmektedir.

Sirket satis organizasyonunda gorev yapan personeli kendi iginde tiriin segmenti bazinda bir
ayrima tabi tutmugtur. Bu ayrim, satig personelinin vzmanlik konusuna gére yapilmistir. Satis
yapilacak firmalar girketin satis personelinin miigterileri yonlendirmesiyle ve miisteri
adaylarinin dogrudan kendi temaslar: ile bulunmaktadir. Satis personeli, satig yapilabilecek
firmalarin dogrudan miigteri ziyareti, katalog, numune yéntemleri kullanarak aktif olarak
satigin i¢inde yer almaktadir.

Sirkette iretim siireci pazarlamadan gelen taleplere gére sekillenmektedir. Diger yandan
stirekli satilma imkdm olan uriinler taleplerin izl bir sekilde karsilanabilmesi icin 6nceden
tiretilerek depolamas: gerektigi halde yeterli alan olmadigindan hammadde ve iiriin stokjama
hedeflerine uygun planlama ile ulasma calismalan siirdiiriilmektedir.
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Ihraggimun firetim ve satis politikalar yurtici ve yurtdigt ekonomik konjonktiire gére sekil
almaktadir.

Ihrager dagitim kanallarimi cesitlendirmekte, ihracat, verel ve ulusal marketlere (Kogtas,
Bauhaus) olan satiglarini artirmaktadir. Halen satig yaptig iki ulusal markete ilave olarak 2
ulusal marketle daha yapilan goriigmeler sonucunda biri ile anlagmaya varilirken, diger zineir
market ile yiiriitiilen gériigmeler de neticelenmek tizeredir. Bununla birlikte biiyiiksehirlerdeki
yerel market portfoyi de siirekli artig gdsterirken, s6z konusu grup i¢in yogun pazarlama
¢alismalan yUriitilmektedir.

[zmir Firga faaliyete gegtigi 1993 yilindan itibaren ulusal ve uluslararasi bircok fuara
katilmigtir. Fuar ¢alismalari sonrasmda kurulan yeni miisteri iligkileri devam etmektedir.
Thrage1, Izmir Fuari, Dubai Yap: insaat Fuar, Misir temizlik Griinleri fuarlarimin aktif
katilimeis: olmustur. Firma avantajli oldufu yakin ve Orta Dogu iilkeleri ile Afrika
pazarlarinda ihracatini artirmak igin pazarlama faaliyetlerini yogunlastirirken, yurtdist
satiglarda énemii ivme yakalanmigtir. Thracatin satislar igerisindeki %10 olan payinmn artan
pazarlama faaliyetleri ile birlikte yillar itibariyle artis géstermesi beklenmektedir. Insaat yapi
sektdriine hitap eden tUriinler ile temizlik firgalar1 sirketin en fazla ihracatim yaptif
tirtinlerdendir.

6.4 Sirketin Satis ve Satin Alma Bilgileri
6.4.1 Satislarm Uriin ve Hizmet Grubuna Gire Dagilim
Izmir Firga, Ege ve Akdeniz Bolgesi basta olmak iizere tim Tiirkiye’de 1.000 civarinda

toptanci ve parekendeci esnafa {iriin satmaktadir. 100’e yakin miisteriye toptan satis
yapilirken, bu firmalara yapilan satiglar yillik cironun %65’ ini olugturmaktadir.

31.12.2013
Uretim Satiglar
Uriin Grubu Miktar1 | Miktar | Ortalama Tutar
(Adet) | (Adet) | Fiyat(TL) | (TL)
Badana Grubu 513.260| 434.349 1,95 846.981
Oto Grubu 789.800| 670.812 1,98 1.328.208
Temizlik Ve Mop Grubu 987.302| 837.286 1,99 1.666.199
Yagh Boya Grubu ' 1.658.54011.406.612 1,60 2.250.579
TOPLAM © 3.948.902 | 3.349.059 6.091.967
Ticari Uriin Isleme ve Satist 4.777.941
Net Satis Geliri 10.869.908
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31.12.2012

Uretim Satislar
Uriin Grubu Miktar1 | Miktar | Ortalama Tutar
(Adet) (Adet) | Fiyat (TL) (TL)
Badana Grubu 330.892( 346.997 1,75 607.244
Oto Grubu 1.082.581| 870.601 1,86 1.619.317
Temizlik Ve Mop Grubu 1.149.654| 934.221 1,95 1.821.731
Yagl Boya Grubu 1.538.070)1.955.697 1,38 2.698.862
TOPLAM 4.101.19714.107.516 6.747.154
Ticari Uriin Isleme ve Satigt 4.005.547
Net Satis Geliri 10.752.701
6.42 Satislarin Gelirlerinin Uriin Bazinda Dagihmi
2012 2013
Tutar (TL) | Pay (%) Tutar (TL) Pay (%)
Badana Grubu 607.244 6 846.981 8
Oto Grubu 1.619.317 15 1.328.208 12
Temizlik Ve Mop Grubu 1.821.731 17 1.666.199 15
Yagli Boya Grubu 2.698.862 25 2.250.579 21
Licari Urtin Isleme ve 4.005.547 37 4.777.941 44
Satis
Toplam 10.752.701 100 10.869.908 100

6.4.3 Baghca Tedarikeiler

Sirketin tedarikgilerinden hammadde, mamiil ve ticari Uriin temin edilmektedir. Toplam
tedarik¢i sayist da 100 civarmdadir. Bu tedarikgilerden piyasa kosullari cergevesinde
dontigiimli olarak tiriin temini saglanmaktadir.

2012 Tedarikgiler Tutar (TL)

Luna Firca Plastik San. Tic.Ltd. Sti. 495.398

Ustiin Boya Tic.Ltd. Sti 725.605

Oskar S.R.L. 248.520

Jinshi Trading Co. 236.542

Antares Ltd. 261.610

Alsancak Fir¢a El Aletleri Ltd. Sti. 703.851

H.Halil Coban Tekstil Telefleri 335.644

Nevden Firca ve Hammadeleri Sanayi 626.530

Elzem Fir¢a El Aletleri 221.446

Cessa Plastik Firga San. Ltd. Sti. 212.864 Al CAP! AL MENIUL
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2013 Tedarikg¢iler Tutar (TL)
Nevden Firga ve Hammadeleri Sanayi 540.277
Alsancak Firca El Aletleri Ltd. Sti. 539.412
CCC Tekstil Sanayi Ltd. $ti. 328.933
Yerpas Temizlik Sanayi Ltd. Sti. 327.082
Oreks Plastik Yapt Malzemeleri Ltd. Sti. 307.396
Ustiin Boya Ltd. Sti. 292.663
Elzem Fir¢a El Aletleri 270.054
Jinshi Trading Co. 258.206
Furkan Plastik 225423
Qingdao Gaohan Trading Co. 212.431
6.4.4 Bashca Miisteriler

2012 Miisteriler Tutar (TL)
Izmir Firga Mop Paspas San. Tic. A. S. 873.356
Ustiin Boya Tic. Ltd. Sti 634.745
Darem Trading - KKTC 450.896
Luna Fir¢a Plastik San. Tic. Ltd.Sti. 386.345
Avantaj Firga 297.003
Bagak Ticaret 247928
Elmas Firca Sanayi Ltd. Sti. 206.704
Mames Abbasi Beneman - fran 205.449
Tahtakale Spot Cengiz Oyuncak Ltd. Sti. 156.160
Tamer Boya 140.391
2013 Miigteriler Tutar (TL)
Luna Fir¢a Plastik San. Tic. Ltd.Sti. 729.510
Kogtas Yap: Market A.S. 678.097
Avantaj Firga 254.562
Ustiin Boya Tic. Ltd. $ti 226.095
Darem Trading - Cyprus (KKTC) 223911
Izmir Firga Mop Paspas San. Tic. A.S. 221.447
Tahtakale Spot Cengiz Oyuncak Ltd. Sti. 191.198
Kamil Tiirk Hirdavat Sanayi Ltd. Sti. 147.861
Yerpas Temizlik Sanayi Ltd. Sti. 137.892
(Cagdag Firca 135.347
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6.4.5 Satiglar ve Satislarin Maliyeti Tablosu

Sirketin dnem sonlan itibariyle satislar ve satiglarin maliyet tutarlan asagida yer almaktadir:

31.12.2010|31.12.2011 | 31.12.2012 | 31.12.2013
Satis Gelirleri 6.792.615| 8.669.183|10.752.702(10.869.908
Satislarin Maliyeti (-) -5.616.609 | -6.946.042 | -7.894.1501 -7.535.038

6.5 Sirket Satislarmin Cografi Bilgelere Giore Dagilimi

Thrage1, satiglarinin yaklagik %10°unu ihra¢ etmekte olup, kalan tutar ise yurtigine yapilan

satiglardan olugmaktadr.
Satislarm Dagilimi
J12.201 J2.

(TL) 31.12.2012 31.12.2013
Yurt Ici Satislar 9.557.826 5.819.874
Yurt Dis1 Satislar 1.194.876 1.050.033
Toplam 10.752.702 10.869.908
Satis Bilgesi (Pay) 31.12.2012 31.12.2013
Yurt I¢i Satislar (%) 88,89 90,34
Yurt Dist Satiglar (%) 11,11 9,66
Toplam (%) 100,00 100,00

6.6 Yurt i¢i Satislar

Thragginm yurt icinde Ege, Marmara ve Akdeniz Bélgesi basta olmak iizere tiim Tiirkiye’ye
yayllmis satig kabiliyet: bulunmaktadir. Yurtici satislarin yillar itibariyle dagilimi asagidaki

gibi olusmustur.

31.12.2013

Bolge

Ege Bolgesi

Marmara Bolgesi
Akdeniz Bolgesi

I¢ Anadolu Bélgesi
Karadeniz Bdlgesi
Dogu Anadolu Bolgest

Giiney Dogu Anadolu Bélgesi

Toplam

31.12.2012
Satis Pay1 Bilge Satis Pay
41,10% Ege Bolgesi 60,40%
25,60% Akdeniz Bélgesi 22.60%
17,40% i¢ Anadolu Bolgesi 17,50%
13,60% Marmara Bolgesi 1,60%
1,40% Giiney Dogu Anadolu Bolgesi 0,80%
0,60% Karadeniz Bolgesi 0,70%
0,30% Dogu Anadolu Bélgesi 0,30%
100,00% Toplam 100,00%
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6.7 Yurt Disa Satislar

Yurt disinda Bulgaristan, Kibris, Israil, Libya, Iran, Irak, Misir, Suudi Arabistan, Madagaskar,
Gana olmak fizere 10’un {izerinde iilkeye aktif olarak ihracat gerceklestirilmektedir. Kuzey
Afrika ve diger Ortadogu iilkelerine yonelik olarak yogun pazarlama calismalari devam
etmektedir.

Yurtdigi satiglarn tilkelere gore dagilimi asagida gosterilmistir.

Ulke 2012 (%) 2013 (%)
Bulgaristan 34,0 45,3
Kibris 36,0 26,7
Libya 6,7 10,
Israil 10,6 4,7
Gana 0,0 3.8
Kuzey Irak 0,0 3.1
Suundi Arabasitan 0,0 3,1
Madagaskar 0,0 2,0
Tiirkmenistan 0,0 1,1
Diger 0,0 0,2
Iran 10,0 0,0
Toplam 100,0 100,0

6.8 Sirketin Yatirnmlar Hakkinda Bilgi

Yatinm tegvik belgesi kapsaminda temin edilecek makine ve teghizat listesi asagida yer
almakta olup, toplam 1.040.718 TL degerinde 6 adet makine ve techizattan 511.968 TL’lik 3
adedinin yatinmi tamamlanmistir. Yatirmmin %20 6zkaynak, %80 kredi yoluyla karsilanmasi
Ongdrilmiistir.

Yatinm gergeklesen makinalardan 407.725 TL’lik boliimii leasing yoluyla alinmis olup,
104.243 TL’lik kismi ise Ozkaynaktan kargilanmistir. Leasing 6demelerinden bir tanesi
tamamlanirken, diger leasing 6demesi kapsaminda 11 taksit kargiliginda 159.247 TL’lik borg
bakiyesi kalmigtir.

Mensei Giimriik
Sira ) Ulke | Toplam | Toplam | Toplam |Beyanname
No Adi ve Ozelligi Déviz Tutary Tutan Tutar1 Tarihi ve
Tutann | (FOB $) (TL) (CIF TL) Say1
(FOB) Numarasi
Otomatik Firca
Delme, Cakma 143.000 IM39556 /
1 Makinass, Aksam ve EUR $186.975( 336.050 TL | 340.750 TL 07.05.2082
Parcalar1 Smart V-2
Al Cf\f{;ﬁlm: RIENIKY
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Otomatik Firca
Delme, Cakma 160.000
Makinasi, Aksam ve EUR
Parcalar1 Smart V-2
Firga Traglama,

Tiiylendirme Makinasi 28.000 IM39556 /

3 Ak Sharp- . . .
Ve. sam Sharp 6 EUR $36.610| 65.800 TL| 66.975 TL 07.05.2012
Trimming and

Flagging Machine

Fir¢a Traglama,

Tiiylendirme Makinas: 31.000

4 |ve Aksami Sharp-6 ' $40.533| 72.850 TL| 74.025 TL
.. EUR

Trimming and

Flagging Machine

$209.203 | 376.000 TL | 380.700 TL

Fir¢a Traslama,
Tiiylendirme Makinas: 31.000
5 |ve Aksami Sharp-6 ' $40.533| 72.850 TL| 74.025TL
Trimming and EUR
Flagging Machine

Fir¢a Delme, Cakma
Makinasi ve Aksami 42.829 IMO70511/
6 N/M Brush Making EUR $56.000 [ 100.649 TL | 104.243 TL 06.08.2012
Machine

Yukarida belirtilen yatimm kalemlerinden 2, 4 ve 5 numaral: firga cakma ve traslama
makineleri igin toplamda 528.750 TL’lik daha yatinm yapilacak olup, yatinmun leasing ve
6zkaynaklarla finanse edilmesi ve Mart 2015’ kadar tamamlanmas: Sngoritlmektedir.

6.9 Sirketin Gelecek 5 Yillik Satis, Maliyet ve Kar Tahminleri

Sirketin halka arz fiyatmin belirlenmesine esas teskil eden Indirgenmis Nakit Akimlan
Analizi yénteminde agagidaki varsayimlar dikkate alinmastir.

Sirket’in satig gelirleri projeksiyonlarda her bir {iriin gurubu igin iiriiniin yapisi1 ve tiriine gelen
talepler dogrultusunda sektér hacmi goz oniinde bulundurularak artan oranda artig
uygulanmistir.

Sirket 2015 yilinda yatinmim gergeklestirecegi firga sirigimin satislarina 2016 yili itibariyle
baglayacaktir. Tek vardiya sisteminde saatte 3.600 adet {iretimi gergeklestirilecek olan firga

sirigimn iiretiminin yillar itibariyle artirilmas: hedeflenmektedir.
A1 CAPHAL MAENKUL
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Fir¢a Sing Uretim Projeksiyonu

2016 2017 2018

Firga Sirig Uretimi 5.040.000 6.912.000 7.603.200
Uretim Kapasitesi 24.000.000 24.000.000 24.000.000
Kapasite Kullanim Orani (%) 21 29 32

Uriin Grubu Bazinda Satis Gelirleri

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Badana Firga Grubu 846.981 1.164.598 1473217 1.778.909 2.054.640 2.373.109
Oto Fir¢a Grubu 1.328.208  1.826.286 2.310.251 2.789.629 3.222.021 3.721.434
Temizlik Firga Grubu 1.666.199 2291.024 2.898.145 3499510 4.041.934 4.668.434
Yagli Boya Firga Grubu 2.250.579  3.094.546 3.914.601 4.726.881 5.459.547  6.305.777
Ticari Mallar Satiglar: 4777941 5.733.529 6.593.559 7.252.915 7.978.206 8.776.027
Firga Sing Satist 0 0 0 3.528.000 5.080.320 5.867.770

Toplam Ciro - Mamul 6.091.967 8376.454 10.596.214 16.322.929 19.858.463 22.936.525
Toplam Ciro - Ticari
Mal

TOPLAM SATISLAR  10.869.908 14.109.984 17.189.773 23.575.844 27.836.669 31.712.552

4777941 5733529 6.593.559 7252915 7.978.206 8.776.027

Sitketin  satiglarinin - maliyetleri, satilan mamul maliyetleri ile satilan ticari malin
maliyetlerinden olugmaktadir. Satilan ticari malin maliyetini alip satimin vaptifi mallarin
maliyeti; satilan mamul maliyetini ise Sirket'in {iretimini yaptifi friinlerin maliyeti
olusturmaktadir.

Sirket ahm satimmm yaptig1 ticari mallarda %15 kar marjiyla calismaktadir. Bu oran mamul
gruplarinda ise %30 civarindadir.

Sirket’in gelecek yillara iligkin iiriin bazinda maliyet kirtlhirm asagidaki tabloda goriilmektedir:

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Badana Firga Grubu 564.654 815219 1.031252 1245236 1438248 1.661.177
Oto Firga Grubu 945778 1278400 1.617.176 1.952.740 2255415 2.605.004
Temizlik Firga Grubu 1125312 1.603.717 2.028.702 2.449.657 2.829.354 3.267.904
YVagli Boya Firca Grubu 1.388.326 2.166.182 2740221 3.308.817 3.821.683 4.414.044
Ticari Mallar 3.510.968 4.873.500 5.604.525 6.164.978 6.781.475 7.459.623
Firga Sirig1 0 0 0 2.469.600 3.556224 4.107.439
Toplam Maliyet - Mamul 4.024.070 5.863.518 7.417.350 11.426.050 13.900.924 16.055.567
g;:;lam Maliyet - Ticari 3510968 4.873.500 5.604.525 6.164.978 6.781.475 7.459.623
TOPLAM MALIYET 7.535.038 10.737.018 13.021.875 17.591.028 20.682.399 23.515.190

Sirket’in geemis yillarda faaliyet giderlerinin net satiglara oram1 %15 seviyelerinde iken,
yapilan projeksiyonda satig gelirlerindeki artigin yarattigi Slgek ekonomisi dogrultusunda
faaliyet giderlerinin net satislara orammin kademeli olarak %10°a kadar gerilemesi
beklenmektedir.
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2014 2015 2016 2017 2018

Pazarlama, Satis ve Dagitim 947.416 1.089.528 1.225.719 1.348.291 1.449.413
Genel Yonetim 1.052.968 1.210.913 1.362.277 1.498.505 1.610.893
TOPLAM 2.000.384 2.300.442 2.587.997 2.846.796 3.060.306
Artig Orant (%) 17,8 15,0 12,5 10,0 7.5
Satiglara Oran ( %) 14,2 13,4 11,0 10,2 9,7

Sirket’in planladiZi yatirim harcamalan tablosu asagidaki gibidir:

2014 2015 2016 2017 2018
Yatirimlar 528.750  2.850.000 0 0 0

Sirket’in meveut varliklan ile yapilacak yatmmlara bagl olarak yillar itibariyle amortisman
giderlerinin agagidaki gibi olusmasi beklenmektedir.

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Mevcut Amortisman ~ 232.517 216.804 216.804 212371 182.333 146.481
Yatirim Amortismani 0 44.045 281450 281.450 281.450 281.450
TOPLAM 232.517 260.849 498.254 493.821 463.783 427.931

Net isletme sermayesinin hesaplanmasmda geemis yillardaki ortalama devir hizlan ile 2016
yilinda faaliyete gegecek firca smig1 yatinmi g0z oniinde bulundurularak devir hizlart giin
olarak agafidaki gibi belitlenmis olup, isletme sermayesi ihtiyact da bu dogrultuda
hesaplanmgtir:

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Ticari Alacaklar 4811269 5798623  7.064.290  7.750.962 9.151.782 10.426.044
Stoklar 7.563.457  5.294.968  6.421.747 7229.190 8499616 9.663.777
Ticari Borglar 1.207.903  2.647.484  3.210.873 4337514  5.099.770  5.798.266
Net Satiglar 10.869.908 14.109.984 17.189.773 23.575.844 27.836.669 31.712.552
SMM 7.535.038 10.737.018 13.021.875 17.591.028 20.682.399 23.515.190
Alacak Tahsil Siiresi 149 150 150 120 120 120
Stok Siiresi 308 180 180 150 150 150
Bor¢ Odeme Siiresi 57 90 90 90 90 90

2013 2014 2015 2016 2017 2018

Net Calisma Sermayesi 11.166.822  8.446.107 10.275.164 10.642.638 12.551.628 14.291.555
A Net Calisma Sermayesi 2.021.880 -2.720.715  1.829.056 367474 1908990  1.739.927

Sirketin varsayimlar dogrultusunda yillar itibariyle faaliyet gelirlerinin asagidaki gibi
olusacag: 6ngdrillmiistiir.
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2013 2014 2015 2016 2017 2018

Net Satiglar 10.869.908 14.109.984 17.189.773 23.575.844 27.836.669 31.712.552
Satiglarin Maliyeti 7.535.038 10.737.018 13.021.875 17.591.028 20.682.399 23.515.190
Briit Kar 3.334.870 3372966 4.167.898 5984.816 7.154.270 8.197.361
Briit Kar Marj1 31% 24% 24% 25% 26% 26%
Faaliyet Giderleri 1.698.456 2.000.384 2300.442 2.587.997 2.846.796 3.060.306
Esas Faaliyet Kari 1.636.414 1.372.582 1.867.457 3.396.819 4.307.473 5.137.055
Esas Faaliyet Kar Marj 15%  10% 11% 14% 15% 16%
Amortisman 232517 260.849 498254  493.821  463.783  427.931
FAVOK 1.868.931 1.633.430 2.365.710 3.890.640 4.771.257 5.564.986
FAVOK Marji 17% 12% 14% 17% 17% 18%

7 Sirketin Is Modelinin Hayata Gegmesi I¢in Gereken Kaynaga iligkin Ongériiler

Halka arz ile saglanacak kaynak; ihraggimin gelistirmeyi planladig1 firca sirg1 projesinin
finansmani, satiy, pazarlama ve Ar-Ge yatmmlari, kisa ve orta vadeli kredilerin kapatilmasi
ile olagan faaliyetleri icin kullanilacaktir.

Halka arz siireci sonunda halka arz maliyetinin ¢ikarilmasindan sonra elde edilecek 5.295.378
TL’lik kaynak asagida belirtilen islemlerin gergeklestirilmesinde degerlendirilecektir:

* 1.000.000 TL’si orta ve kisa vadeli banka kredilerinin kapatilarak faiz riskinden
korunmak {izere,

e 500.000 TL’si satiy ve pazarlama ve Ar-Ge faalivetlerinin geligtirilmesi amaciyla
yapilacak yatirimda kullanmak tizere,

* 945378 TL’si ilave igletme sermayesi ihtiyaci olarak kullanilmak tizere,

* 2.850.000 TL’si yeni {irlin Giretimi olan metal firca smg makinas: yatiriminda
kullamilacaktir.

7.1  Orta ve Kisa Vadeli Banka Kredilerinin Kapatilmas
Sirket tarafindan kullanilan orta ve kisa vadeli kredilerden yiiksek maliyetli olanlar1 ve déviz
cinsinden kullanilan krediler faiz ve kur riskinden korunmak amaciyla itfa edilecektir.

7.2 Satig ve Pazarlama Faaliyeti
Satig — Pazarlama ve Ar-Ge faaliyetlerinin gelistirilmesi Izmir Fir¢a dirtinlerinin markalasmasi
ve yurtdisinda satis1 konusunda $nemli bir katk: saglayacaktir.

7.3  Tsletme Sermayesi ihtiyac
Yeni (irlin {iretimi olan metal firga sir1f1 makinasinin hammaddesi ve ek sermaye ihtivact
karsilanacaktir.
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7.4 Makine Yatirimi
Yilda 24 milyon adet metal firca sir1d1 Uretimi kapasiteli yaklasik 1 milyon Euro tutarinda
makine yatirimi yapilmasi ve bu yolla tamamen yurtdisinda ithal edilen metal firca siriklarimn

yurtiginde {iretiminin saglanarak i¢ pazara ve ayni zamanda da yurtdismma satisimun
gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

8 Sektor, Pazar ve Rakiplerin Degerlendirilmesi, Sirketin Hedefleri, Varsa Pazar Pay:
Kazanimi ve Muhafaza Etme Konusundaki Avantaj ve Dezavantajlar

8.1 Sektor, Pazar ve Rakiplerin Degerlendirilmesi
8.1.1 Sektor Ile Ilgili Genel Bilgiler

Sektor, kullandigr hammadde ve tirettigi iiriinler itibariyle plastik sektoril iginde yer almakla
birlikte tirlinlerin kullanim alanlari ingaat sektérii, ev esyasi, temizlik tiriinleri, kisisel bakim
tirtinleri vb. ¢ok farkli alanlarda kullamlmaktadir. Sektér iireticileri genelde KOBI tarzinda

firmalar olup merdiven alti tabir edilen kayit disi firmalar da sektérde faaliyet
gosterebilmektedir.

8.1.2 Diinyada ve Tiirkiye’de Plastik Sektirii Goriiniimii
¢ Diinyada Plastik Islem Sektor Goriiniimii

Plastik Sanayicileri Federasyonunun (“Plasfed”) “2013 Tiirkiye Plastik Sektorii Izleme
Raporu™na gore (http://www.pagder.org.tr/massmail/PICS/file/turk-plastik-sektoru-
2013_123014.pdf) diinya toplam plastik {iretiminin % 25’1 Cin, % 21°i Avrupa, % 20’si
NATITA ilkeleri, %16’s1 da Cin disindaki Asya iilkeleri tarafindan gerc¢eklestirilmistir.
Toplam tiretimde Orta Dogu ve Afrika iilkelerinin pay1 %8, Latin Amerika’nin pay1 ise %7
diizeylerindedir.

Diinya Plastik Uretiminin Bélgesel Dagilimy

Milyon Pay
Bolgeler Ton (%)
Cin 72 25
Avrupa 60 21
Nafta 58 20
Diger Asya( Cin Harig) 46 16
Orta Dogu+Afrika 23 8
Latin Amerika 20 7
Digerleri 9 3
Toplam 288 100 /
N
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Diinya toplam plastik tiretiminin yaklagik %25°i Cin tarafindan gerceklestirilirken, Cin, ABD,
Almanya, Suudi Arabistan ve Hindistan 5°lisinin toplam {iretimden aldig1 pay %53 olmustur.
Diinya toplam plastik tiretiminde 1950 — 2012 yillani arasinda yillik bilesik bilyiime orani

(“YBBO”) %8,7 olarak ger¢eklesirken, Tiirkiye plastik sektériinde ise 2002 — 2012 wyillan
arasinda YBBO %10,8 olmustur.

Diinyada Bashca Ulkelerin Plastik Mamiil Uretimleri

Secilmis Ulkeler | Ton (Bin) % Pay

Cin 72.000 25,0
ABD 42.000 14,6
Almanya 15.000 52
S.Arabistan 12.500 4,3
Hindistan 11.500 4,0
Tayland 8.500 3,0
Tiirkiye 8.100 2,8
Italya 8.000 2,8
Brezilva 7.000 2,4
Fransa 6.500 2.3
Rusya 6.300 2,2
Polonya 6.200 2,2
Endonezya 4.300 1,5
Kanada 4,200 1.5
Malezya 3.600 1,3
Cek Cumh. 1.850 0,6
Macaristan 1.800 0,6
Arjantin 1.600 0,6
Digerleri 67.050 23,3
Toplam 288.000 100,0

2012 yilnda diinya toplam plastik ticaret hacmi 392 milyon ton ve 892 milyar dolar
seviyesinde gerceklesmis olup, 2013 yilinda 460 milyon ton ve 982 milyar dolara ¢iktif
tahmin edilmektedir. 2008 — 2012 yillar1 arasinda gerceklesen YBBO baz alindiginda toplam
ticaret hacminin 2015 yilinda 496 milyon ton ve 1 trilyon dolara erisecegi tahmin
edilmektedir.

Diinyada Toplam Plastik Dig Ticaret Hacmi

OF3

592

392

2008 2012 2013 2014 2015
sMilyon Ton wMilyar §
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¢ Tiirkiye’de Plastik Sektériiniin Gériiniimii

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (“TOBB”) kayitlarina gore plastik sektoriinde %99°u
KOBI diizeyinde yaklasik 14.000 firmanm faaliyette bulundugu bilinmektedir. Son yillarda
ISO srralamasinda ilk 1000 firma igine giren biiyiik firmalarn toplam iiretim ve ihracattaki
paylan gerilerken, KOBI firmalarmn paylan artis géstermektedir.

Tirkiye plastik sektorii 2013 yilinda 8,1 milyon ton ve 34 milyar dolarlik liretim degeri ile
ekonomiye 14 milyar dolar katma deger saglamis ve AB’de Almanya’dan sonra ikinci biiyiik
Uretim kapasitesine erigmigtir. Sektsr 250.000 kisilik istihdam saglamaktadir. SektSrde 252
firmanimn yabanci sermaye ortakltg meveut olup, bunlarin %69°u Avrupa mengeilidir,

Plastik Sanayicileri Dernegi (“PAGDER”) tarafindan vapilan aragtirmaya gore; Tiirkiye
plastik sektoriinde 6.499 iiretici firma faaliyet gdstermekte olup, firmalarin baglica alt
sektorler bazinda dagiliminda insaat malzemeleri %23,1 ile énde gelmektedir. Ambalaj
malzemeleri tiretici sayis1 %22 ile onu takip ederken, ev geregleri, makine, tekstil, elektrik —
elektronik, otomotiv ve hammadde firmalarmn toplam iireticiler i¢inden %5 - %10 arasinda
pay aldiklari goriillmektedir. Gegmis dSnemdeki ortalama biiyitme hizlan dikkate alindiginda
ticaret hacminin 2015 yilinda 112 milyon ton ve 539 milyar dolara ulagmasi beklenmektedir.

Plastik Sektorii Ureticilerinin Alt Sektér Bazinda Dagilimi

Firma Yo
Sektir Saymis1 | Dagilhim
Insaat 1.500 23,1
Ambalaj 1.433 22,0
Ev Geregleri 613 9,4
Makine 598 9,2
Tekstil 427 6,6
Elektrik-Elektronik 399 6.1
Otomotiv 348 5.4
Hammadde 334 5.1
Kauguk 203 3,1
Ayakkabi-Spor 121 1,9
Medikal 112 1,7
Oyuncak 72 1,1
Kirtasiye 57 0,9
Beyaz Egya 56 0,9
Tarimm 43 0,7
Mobilya 16 0,2
Savunma 3 0,0
Digerleri 164 2,5 :
Toplam 6.499 100,0 (\/V
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Tiirkiye plastik sektSriinde faaliyet gosteren firmalarin %91,3°11 12 ilde bulunurken, diger 57
il sayisal olarak sektérdeki toplam firma sayisindan %8,7 pay almaktadrr,

Tiirkiye plastik sektoriinde faaliyet gosteren iiretici firmalarm sehir bazinda dagihminda
Istanbul %462,1 payla 6n sirada gelmektedir. Bursa ve Izmir'in toplam firma sayisindaki pay:
%5’1n lizerinde olugurken, Ankara, Gaziantep, Konya ve Kocaeli toplam firma sayisindan %3
- %04 arasinda pay alan gehirler olarak gdzlemlenmektedir. Adana, Kayseri, Samsun, Mersin
ve Denizli’nin paylan %1 — %1,5 arasinda degismektedir,

Tiirkiye 2013 yilinda diinya plastik sektorii tiretiminde bir basamak atlayarak, 8,1 miyon
tonluk Uretimi ile kiiresel iiretimden %2,8 oraninda pay alarak diinyada 7., AB’de ise
Almanya’dan sonra 2. biiytik plastik iireticisi konumuna yiikselmistir.

Diinya toplam plastik iretiminde 1950 — 2012 yillart arasinda YBBO %8,7 olarak
gerceklesirken, Tiirkiye plastik sektdriinde ise 2002 — 2012 yullan arasinda YBBO %10,8
olmustur,

Diger taraftan, Tiirk plastik sektoriiniin 19,5 milyar dolarlik dis ticaret hacmi ile diinya plastik
dug ticaret hacmi igindeki pay1 %2°ve denk gelmektedir.

Tiirkiye plastik sektérii kiiresel plastik mamul ihracatindan %I, ithalatindan %1,3 pay alirken,
hammadde ithalatindan %3,4 ihracatindan da %0,7 pay almaktadir.

Tirkiye, 8,1 milyon ton plastik iiretimiyle AB tilkeleri icinde Almanya’dan sonra 2. sirada yer
almasma kargilik, ihracatta, kendisinden ¢ok daha dusiik iretim yapan tilkelerin ¢ok
altindadir. Almanya 15,3 milyon ton iiretimi ile 27 milyar dolarlik, {talya 8 milyon ton iiretimi
ile 10 milyar dolarhk plastik mamul jhrac ederken, Tiirkiye ise 8,1 milyon ton iiretimi ile
2012 yilinda ancak 3,3 milyar dolarlik ihracat yapabilmigtir. Diger taraftan Belgika, Fransa ve
Hollanda Tiirkiye’nin ¢ok altmda iiretim yaptiklar halde 5 ile 6,2 milyar dolarlik plastik
mamul ihracat: yapabilmistir.

Almanya 2012 yilinda rettigi her kilogram (“kg”) plastik mamule karsilik 1,8 dolar, Italya
1,2 dolar plastik mamul ihracat yapabilirken, Tiirkiye her kg plastik mamul karsiliginda
sadece 46 cent ihracat yapabilmistir. Bu durum, Tiirk plastik sektériiniin yeterince katma
deger saglamayan mamullerin iiretim ve ihracatina yogunlaghgin gostermektedir.

Plastik sekttriinde teknoloji kullanimindaki artisa paralel olarak ihracat yapan ve diinya
pazarlarinda rekabet eden firma sayis1 da artis gdstermektedir. 2013 yilinda kimya sektérit
toplam ihracati iginde %30 pay alan plastik sektorii, 150°yi agan ihracat pazan ile 5,6 milyar
dolarlik direkt mamul ve hammadde ihracat gergeklestirirken, ihracatgr sektérler kanali ile de
6 milyar dolarin {izerinde dolayli jhracat yapmakta ve iilke ekonomisine yaklasik 11 milyar
dolar déviz geliri saglamaktadir.

2013 yilinda 2012 yilina kiyasla plastik mamullerde; {iretim ton bazinda %13, deger bazinda

%17 artmus, ithalat ton bazinda %9, deger bazinda ise %13 artmus, thracat E?Pc%% ?M‘é\] ‘
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deger bazinda da %13 artmus, dolayh ihracata giden dahil olmak iizere yurtici tiikketim ton
bazinda %14, deger bazinda da %17 artig gdstermigtir. Dis ticaret fazlas: ton bazinda %11
deger bazinda %15 artarken, yerli {iretimin ton bazinda %19°u, deger bazinda %131 ihrag
edilmis ve dolayli ihracata giden dahil olmak iizere toplam yurtigi tiiketimin ton bazinda
%7’si, deger bazinda %9 ithalatla kargilanmugtir. Thracatin ithalat: kargilama orami ise ton
bazinda %282, deger bazinda da %158 olarak gergeklesmistir,

Plastik sektorli, lizli biiyiimesine paralel olarak 2003 — 2013 yillar1 arasinda toplam 6,4
milyar dolarhik makine ve techizat yatirimi yapmig olup bunun %80’ini ithal makinalarla
karsilamigtir. Toplam 6.4 milyar dolarlik yatirimin %37’sini presler ve difer makinalar,
%24’ tnii enjeksiyon makineleri %18’ini ekstriizyon makineleri %11°ini de aksam ve parcalar
olusturmusgtur. Plastik sektériiniin 2013 yilinda gergeklestirdigi makine yatiriminin %23’ iinit
enjeksiyon, %18’ini ektriizyon, %37 sini presler ve diger makineler, %6°sin1 termoform ve
%13’1inil de aksam ve pargalar olusturmustur.

Son 5 yilda sektérde, yilda ortalama 750 milyon dolarlik makine ve techizat yatinmi
yapilmistir. Plastik sektériiniin 2003 yilinda 288 milyon dolar olan makine techizat yatirim
2011 yiinda 885 milyon dolarla en tist diizeyine ¢ikmustir. Sektdriin toplam makine ve
techizat yatirimi 2013 yilinda 2012 yilindaki 785 milyon dolara kiyasla %7 azalarak 732
milyon dolara gerilemistir.

Tiirk plastik sektoriiniin plastik hammadde de ithalata bagimlilik oram 2012 yilina gére 2013
yilinda 1 puan artarak %88 olarak gergeklesmistir.

2012 yihnda 7,2 milyon ton olarak gergekiesen plastik mamul {iretimi 2013 yilinda miktar
bazinda % 13,5 artarak 2013 yilinda 8,1 milyon tona ¢ikmugtir,

Plastik Mamiil Uretimi (Milyon Ton)

2008 2009 2010 2011 M2 2013

Tiirkiye plastik sektdriinde faaliyet gosteren firmalarn ortalama kapasite kullanim oranlar
(“KKO”) 2009 yihinda %64,3 olarak gergeklestikten sonra arti egilimine girmistir. 2011
yilinda plastik mamul iiretiminde KKO, genel imalat sanayi kapasite kullammimn 0,8 puan
Ustiinde iken, 2012 yilinda genel imalat sanayi KKO’nun 2,1 puan altna diiserek %721

olarak gerceklesmistir.
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2013 yilinda sektériin ortalama KKO %72,6’ya ¢ikmis ve genel imalat sanayi kapasite
kullamminin 2 puan altinda kalmustir. 2014 yumm Ocak aymda ise sektdrde ortalama kapasite
kullanimi %73 olarak gerceklesirken, genel KKO’nun 1,9 puan altinda kalmustir,

2013 yil1 kapasite kullanimi ve tiretimi dikkate alinarak sektérde 11,1 milyon tonluk kurulu

kapasitenin mevcut oldugu ve kurulu kapasitenin %27,4°lik kisminin atil kaldig1 tahmin
edilmektedir.

2013 yihinda 8,1 milyon tonluk toplam plastik mamul tiretiminde, 3,24 milyon ton ile plastik
ambalaj malzemelerinin tiretimde bast gektigi, plastik ingaat malzemeleri iiretiminin ise 1,78
milyon tonla ambalaji takip ettigi goriilmektedir.

Plastik sektdriintin yogun olarak tretildigi ilk 12 ilin toplam plastik mamul firetimi icindeki

payt %91 olup, 2013 yilinda bu 12 ilde toplam 7,4 milyon ton plastik mamul iiretimi
gerceklesmigtir,

Plastik mamul ithalat: yillar itibariyle siirekli artig gostermekte olup, 2012 yilinda 492 bin ton
olan plastik mamul ithalati, 2013 yilinda miktar bazinda %9 artarak 535 bin tona ¢ikmustir.
2012 yilinda 2,58 milyar dolar olan plastik mamul ithalati, 2013 yilinda deger bazinda %13
artarak 2,9 milyar dolara ¢ikmistir.

Her y1l 100’iin tizerinde iilkeden plastik mamul ithalat: yapilirken, 2012 ve 2013 yillarinda 10
tilkeden yapilan ithalat, toplam ithalatin miktar bazinda %72’sini, deger bazinda da %76’sin1
olusturmustur.

Plastik mamul ithalatinda Almanya yillarca énde gelmesine karsilik, 2013 yilinda Cin’in 6ne

¢iktif ve Almanya, [talya ve Fransa’mn en gok ithalat yapilan tilkeler olarak Cin’i takip ettigi
gorillmiistiir.

Tirkiye’nin toplam plastik ijhracatimn hem miktar hem de deger bazinda biiyitk kismini
plastik mamul ihracati olusturmaktadir. 2012 yiinda 1,37 milyon ton olan plastik mamul
ihracati 2013 yilinda %10 artarak 1,51 milyon tona ¢ikmustir. 2012 yilinda 4,04 milyar dolar
olan plastik mamul ihracat: 2013 yilinda %13 artarak 4,6 milyar dolara yiikselmistir.

2013 yilinda mamul ve hammadde dahil toplam plastik jhracat: 5,72 milyar dolar ile toplam
tilke ihracat: icinde %3,8 payla alt sektérler bazinda 9. sirada yer almagtir.

[stanbul Maden ve Metaller fhracate1 Birlikleri (“IMMIB”) ihracat kayitlarma gére toplam
plastik ihracati, kimya sektorii ihracati iginde gegmis yillarda %35 pay almasina karsilik, 2012
yilinda %27 payla ikinci sirada iken, 2013 yilinda ise %30 payla ilk siraya yiikselmistir.

Yaklagik 200 iilkeye plastik mamulleri ihract gerceklegtirilirken, 2012 yilinda ilk 10 iilke,

toplam ihracattan %53 pay alirken, 2013 yilinda ise ilk 10 iilkenin paynin %51’ epgeriledigi
goriilmektedir. 2012 ve 2013 yilinda Irak, Rusya ve Almanya plastik mamul ihrag\édi
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ihra¢ pazarini olustururken, 2013 yilinda Almanya, Irak’tan sonra ikinci 6nemli pazar haline
gelmistir.

2009 yilinda 5,1 milyon ton olan plastik mamuller i¢ pazar titkketimi 2012 yilinda 6,3 milyon
tona ¢ikmig ve 2013 yilinda %14 artisla 7,2 milyon tona yiikselmesine karsihik, 7,2 milyon
tonluk plastik mamuliin yaklasik 1,5 milyon tonu, otomotiv, ambalaj, insaat ve elektronik gibi
ihracat¢: sektorler kanalt ile dolayli olarak ihrag edilmektedir. Kalan 5,7 milyon tonluk kisim
ise dogrudan tiiketici tarafindan kullamlmaktadir.

Plastik Mamiil Tiiketimi (Milyon Ton)

2009 2010 2011 | 2012 2013
Tiirkiye’de dogrudan tiketici tarafindan kullanilan kigi bagina plastik mamul tilketimi 2007
yilinda 58 kg iken, 2008 ve 2009 yillarinda 51 ve 50 kg’a gerilemistir. 2009 yilindan itibaren
artan kisi basina tiiketimi 2012 yilt sonunda 67 kg’a, 2013 sonunda da 74 kg’a ¢ikmastir.

Kisi bagma tiiketim seviyesindeki artiga kargilik, meveut durumdaki 74 kg’lik tiiketim
gelismis llkelerin %601 diizeyindedir. Bu durum, i¢ pazarin doyum noktasmm ¢ok altinda

oldugunu ve Tirkiye'de plastik tiiketimine ydnelik potansiyel talebin yiiksek oldugunu
gostermektedir.

Plastik tiretiminin yofun oldugu ilk 12 ilin plastik tiiketimi, Tiirkiye toplam tiiketiminin
%91°1ni olusturmaktadir.

2013 yilinda plastik mamullerde;

o Uretim ton bazinda %13, deger bazinda %17 artmus,

¢ TIthalat ton bazinda %9, deger bazinda %13 artmus,

e Thracat ton bazinda %10, deger bazinda %13 artmus,

e Dolayli ihracata giden dahil olmak {izere yurtigi tiikketim ton bazinda %14, deger
bazinda da %17 artmus,

o Dis ticaret fazlas: ton bazinda %11, deger bazinda %15 artmus,

e Yerli iiretimin ton bazinda %19°u, deger bazinda %13’ii ihra¢ edilmis,

e Dolayl: ihracata giden dahil olmak tizere toplam yurti¢i tiikketimin ton bazindapls7’si,
deger bazinda %9u ithalatla karsilanmusg, /
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¢ Ihracatin ithalati karsilama oram ise ton bazinda %282, deger bazinda da %158 olarak
gerceklegmistir.

Plastik Mamullerde Arz & Talep Dengesi (Bin Ton)

Ton (Bin) Milyon ABD §

2012 2013| % Artis 2012 2013 | % Artig
Uretim 7.161| 8.125 13| 29.335) 34.364 17
Ithalat 492 535 9 2.576 2.902 13
Thracat 1.368| 1.510 10 4038 4,583 13
Yurti¢i Tiiketim 6.284| 7.150 14| 27.874| 32.684 17
Di1s Ticaret Fazlast 877 974 11 1.461 1.680 15
Ihracat/Uretim (%) 19 19 14 13
fthalat/Y urtici Taketim (%) 8 7 5 9
Ihracat/Ithalat (%) 278 282 157 158

2013 yilinda plastik hammadde Uretimi 2012 diizeylerinde toplam 842 bin ton olarak
gerceklesmistir.

2012 yilinda 5,6 milyon ton olan plastik hammadde toplam ithalati 2013 yilinda 6,06 milyon
tona gikarak %8 artmstir.

2011 ve 2012 yillaninda 9,93 milyar dolar olarak gergeklesen plastik hammadde ithalat1 2013
yilinda %11 artigla 11 milyar dolar seviyesine ylikselmistir.

Plastik Hammadde ithalati (Milyar Dolar)

T T T 1

2009 2010 2011 2012 2013
Tiirk plastik sektoriiniin plastik hammadde tedariginde ithalata bagimhlig stirmekte olup,

2013 yilinda 1 puan artisla %88’e yiikselmistir.

Ttirkiye, 2013 vilinda 100°iin iizerinde ilkeden plastik hammadde ithal etmis olup, toplam
ithalatin miktar bazinda yaklasik % 63’{i, deger bazinda da %65°1 10 tilkeden yapilmistir.
Toplam plastik hammadde ithalatinda ilk 3 siray1 Suudi Arabistan, Almanya ve Belgika
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2013 yilinda 591 bin ton plastik hammadde ihrag edilmis ve ihracat miktar bazinda 2012
yilina kiyasla %2 artmis olup, deger bazinda ise 1,03 milyar dolardan %5’e ¢ikmugtr.

Tirkiye 100°tin tzerinde tilkeye plastik hammadde ihracati yapmakta olup, 10 iilke toplam
thracattan 2013 yilinda miktar ve deger bazinda %353 seviyesinde pay almistir. 2013 yilinda
Almanya, Rusya, Italya plastik hammadde ihracatimizda ilk 3 sirada yer almugtir.

2013 yilinda yerli olarak tiretilen plastik hammaddenin %70’ ihrag edilirken, yurti¢i plastik
hammadde tliketiminin %96’s1 ithalatla karsilanmustir. Thracatin artmasi neticesinde 2013
yilinda ihracatin ithalat kargilama orant %10 olarak gerceklesmistir.

2013 yilinda plastik hammaddede;
e Uretimin 2012 diizeyini korudugu,
e [thalatin %8 artarak 6,1 milyon tona,
e Thracatin %?2 artarak 591 bin tona,
e Yurtigi tilketimin %8 artarak 6,3 milyon tona,
¢ D ticaret acigimun yitkselerek 5,5 milyon tona,
o Thracatin iiretim i¢indeki paymin %70,
o Ithalatin yurtigi titketim i¢indeki paymin %96
e Thracatin ithalat1 kargilama oranimin %10 olarak gergeklestizi goriilmektedir.

Plastik Hammaddelerde Arz & Talep Dengesi (Bin Ton)

2012 2013 | % Artis
Uretim 842 842 0
Ithalat 5.603 6.056 8
Thracat 579 591 2
Yurti¢i Tiiketim 5.866 6.037 8
Dns Ticaret A¢i151/Fazlas: -5.024| -5.465 9
Thracat/Uretim (%) 69 70
Ithalat/Yurtigi Tiiketim
(%) 96 96
Thracat/ithalat (%) 10 10

Sektorilin giighit ve zayif yonleri asagida gdsterilmistir.
CGUGLOYONLER | ZAYIFYONLER

. Geng niifusu ve heniiz doyuma = Flrmalarln ﬁnansal yetersizlik
ulagmamis pazari ile gelecege yénelik nedeniyle  Ar-Ge  calismalarina
potansiyel talebinin yiiksek olmasi, yeterince kaynak aktaramamasi,

*  Avrupa pazarlarina yakinlif » Firmalar aras: iletisimin ve tanitimin
sebebiyle JIT (Just in Time = Tam yetersiz olmasi nedeniyle, Ar-Ge,
Zamamnda Uretim) teslimat ve servis lisans ve damismanlik gibi firmalarin
gibi konularda plastik iireticilerine tek basina istesinden gelemeyecegi
avantaj saglamasi, hizmetlerde isbirligi ve gii¢ hgliginin
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Uzun yillara dayanan tecritbesi
ve bilgi birikimi ile plastik sanayi
“know-how”imin  6nemli  bir
agamaya gelmis olmasi ve
sektoriin Snemli Slgiide teknik ve
ticari yetkinlik kazanmis olmas,
Ozellikle Avrupa tilkelerine gore
nispeten iggiici maliyetlerinin
ucuz olmasi, geng, dinamik ve
istekli  kalifiye. insan giicil
potansiyelinin meveut olmasi,

Sektoriin, konjonktiirdeki
degisimlere ve degisen diinya
standartlarina uyum

saglayabilme, diisiik miktardaki
Uretimlere mamul iiretebilme,
Uretim ve teslimatta esnek
davranabilme kabiliyetlerine
sahip olmasi,

Tiirkiye’nin cografi, jeopolitik ve
lojistik konumu,

Tiirk Plastik Sanayicileri
Arastirma, Geligtirme ve Egitim
Vakfi (“PAGEV”) tarafindan
planlanan Corlu’daki “Plastik
Kent” projesinin gerceklesmesi
halinde bdlgenin, plastik treticisi
firmalar igin vazgecilmez bir
firetim ve teknoloji merkezi
haline gelecek olmasi ve burada
yaratilacak sinerji ile Tiirkiye’nin
kendi bolgesinde “Plastik Uretim
ve Thracat Merkezi” haline
gelecek olmasi.

kurulamamas1 ve kaynaklarin israf
edilmesi,

Endiistriyel tasarum, patent ve
uluslararast standartlara yeteri
kadar uyum saglanamarmasi,
Pazarlama ve satig stratejilerinde
yetersizlik,

Hammaddede disa bagimlilik,
Regiilasyon, mamul kontrol, test
ve uygunluk onaylari i¢in halen
sistemin igletilememesi.

Kaynak:

10.04.2013 tarihli Dinya Gazetesi kaynak gdsterilerek http://www.istekobi.com.tr/sektorler/plastik-
sd/sektore-bakis/plastik-b4.aspx

Istanbul Sanayi Odas Diger Siipiirge, Paspas vb. Raporu:
(Kaynak:http.//www.aja-
istanbul.org/files/bilgibankasi/pazarlar/itc/960390digersupurgepaspasvb. pdf)

a.l. Siipiirgeler, Fir¢alar, Yer Siipiirgeleri, Paspas, Toz Siipiirgesi Sektrii

Sektoriin biiylikligtinin 14 milyar dolar civarinda oldugu tahmin edilmektedir. ABD ve Cin
bu pazarn yarisim temsil etmekte olup, elektrikli tirtin titketiminin az oldugu Afrika benzeri
pazarlarda bu lirin gruplarina y6nelik talebin daha hizli bityiiyecegi diisiiniilmektedir.

ABD’de sektdr tretiminin 2011 yili igin 2,8 milyar dolar biiyikliikte ve iireticilerin %299
brit kar marjt ile calishfi tahmin edilmektedir. ithalat ve ihracat rakamlar/;jﬁ dikkate

alindiginda ABD’de yurtici pazarin 3,8 milyar dolar oldugu ifade edilmektedir.
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a2. GTIP 9603 Uriin Kodu ile Siipiirgeler, Fir¢alar, Yer Siipiirgeleri, Paspas, Toz
Siipiirgesi vb. Diinya Ticareti

Trade Map verilerine gore; GTIP 9603 tirtin kodu ile stptirgeler, fircalar, yer siiptirgeler,
paspas, toz stipiirgesi vb. {irlinlerde diinya ihracatinmn 2008-2012 déneminde yillik bilesik
bliylime orani %5,2 olarak gergeklesmis olup, 2012 diinya ihracati 7 milyar dolar diizeyinde
gergeklesmistir. Sektoriin en biiytik ihracatgisy Cin’dir. Cin’in sektor ihracatinin 2008-2012
doneminde yillik bilesik biiytime oran1 %1 1,3 olup, 2012 ihracat: 3 milyar dolar diizeyindedir.

GTIP 9603 Uriin Kodu DUNYA IHRACATI - SECILMIS ON ULKE (1600 USD)

ihracat [ 2008 m 2010 2011 N 2oz ‘
Diinya 5.742.858 5.267.064 6.325.596 6.933.665 7.059.901
Cin 1.974.092 1.878.467 2.357.415 2.753.686 3.031.121
Almanya 831.681 731.202 790.433 905.613 860.648
A.B.D 323.224 301.276 338.283 345.475 354.294
Meksika 232.016 217.156 230.553 217.482 213.600
ftalya 245.826 197.775 214.761 230.357 212.897
isvicre 176.616 157.034 175.975 188.742 178.147
Cek

Cumhuriyeti 118.853 98.403 113.133 140.307 144,095
Belgika 138.870 122.876 124.274 144.709 127.255
Ingiltere 115.772 95.011 107.664 135.170 126.694
Japonya 96.962 79.425 106.530 119.284 125.078

Kaynak: International Trade Center / Trade Map
http://wwyy,trademap.ore/Country_SelProduct TS.aspx)

Dimya ithalatimn 2008-2012 dénemde yillik bilesik biiytime oran1 %4,5 olarak gergeklesmis
olup, 2012 ithalat: 7,3 milyar dolar diizeyinde gergeklesmistir. En biiyiik ithalater iilke, 1,4
milyar dolar ithalat ile ABD’dir. ABD ithalatinin yillik bilesik biiylime oran1 %4,1
diizeyindedir.

___GTIP 9603 Uritn Kodu DUNYA iTHALATI - SECILMi$§ ON ULKE (1000 USD)

ithalat [ 2008 ! 2000 I o0 I 2011 Izou

Diinya 6.124.624 5.561.225 6.444.566 7.173.999 7.321.277
A.B.D 1.261.930 1.122.149 1.277.852 1.354.999 1.484.915
Almanya 435.838 412.845 495.238 580.928 554.918
Fransa 337.789 294.383 340.069 387.421 371.581
Japonya 264.077 269.571 320.756 350.216 361.801
Ingiltere 347.636 297.989 336.131 356.682 339.994
Kanada 250.943 227.408 249.404 262.554 272.620
Rusya 152.870 140.028 203.063 225.743 249.747
Hollanda 172.428 155.044 155.416 . 188.038 160.731
Meksika 148.948 120.212 145.885 150.406 154.883
Belgika 144.465 135.941 128.553 164.857 145.932

Kaynak: International Trade Center / Trade Map
http://www.trademap.org/Country SelProduct TS.aspx)
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a.3. GTIP 9603 Uriin Kodu ile Siipiirgeler, Fircalar, Yer Siipiirgeleri, Paspas, Toz
Siipiirgesi vb. Tiirkiye Dis Ticareti

9603 iriin gruplan genel baglk altinda Tirkiye, 2012 yilinda 36,8 milyon dolar ihracata
kargilik 60,3 milyon dolar ithalat gergeklestirmis ve sektér 23,5 milyon dolar ile net ithalatg1
konumunda olmustur. Fakat son yillarda bu segmentte Tiirkiye ihracatimin biiytime hizi (2012
yilinda %25) ithalatinin biiyiime hizindan (610} yiiksek olup, &niimiizdeki dénemlerde
sekt6riin ihracatel konumuna yiikselmesi beklenmektedi.

GTIP 9603 Uriin Kodu TURKIYE iITHALATI - SECILMIS ON ULKE (1000 USD)
Thracateilar 2008 2009 r 2010 I 2011 2012
Diinya 40.328 35.640 . 50.306 54.530 60.387
Cin 17.495 15.338 23.615 26.904 29.640
Almanya 7.591 5.100 6.079 7.548 6.770
Irlanda 3.598 4.957 5.163 2.256 5.171
Ttalya 2.822 1.964 2485 3.894 3.656
Vietnam 3 19 973 2217 2.924
Hindistan 880 2.171 3.063 1.737 2.582
Isvigre 1237 1.107 2.016 1.937 1.828
A.B.D 1.205 731 1.068 1.860 1.327
Ispanya 681 462 790 850 705
Japonya 179 223 388 302 553

Kaynak: International Trade Center / Trade Map
http://www.trademap.org/Country_SelProduct TS .aspx)

GTIP 9603 Uriin Kodu TURKIYE {HRACATI - SECILMIS$ ON ULKE (1000 USD)
ithalatgar _ JRR 2008 JI_ 2005 - 2010 I 2011 2012
Diinya 23.786 24.256 25.070 29.472 36.833
Irak 979 1.607 2.188 3.025 4.940
Azerbaycan 2.547 2.752 2.521 2.583 3.760
Suudi Arabistan 803 534 1.140 1.859 2.325
iran 2.515 2.661 2.091 2.969 2.103
Libya 556 793 536 592 1.567
Rusya Federasyonu 1.070 612 978 1.461 1.455
Cezayir 289 289 216 592 1.452
Almanya 2.544 3.094 2.400 1.697 1.191
Tiirkmenistan 434 516 776 874 1.166
AB.D 205 493 586 427 1.085

Kaynak: International Trade Center / Trade Map
hitp://www.trademap.org/Country_SelProduct_TS.aspx)

a.4. Izmir Firca iiriinlerinin de yer aldigs GTIP 960340 ve GTIP 960390 Uriin Kodu ile
temsil edilen alt gruplarda Tiirkiye Dis Ticareti

Sektsr, GTIP 960340 ve 960390 iiriin kodu ile temsil edilen alt gruplarda, ithalat 2011
yihndan 2012 yilina ¢ok az bir degisim gdstermesine karsm (%0,5; 71.000 dolar), }}@acatl
%20,3 artis gostererek 25,5 milyon dolar olarak gergeklesmistir, /
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Tiirkiye, 2012 yilinda firga iirtinleri grubunda (GTIP 960340 iirin kodu) net ihracate:
konumunu korumakta ve 1,3 milyon dolar ithalata karsibk 13,8 milyon dolar ihracat
gerceklestirmistir. Sektor, yurt disa iireticilere karsi rekabetci pozisyonunu korumaktadir.

Tiirkiye, 2012 yilinda, diger siipiirge ve paspas Uiriinleri grubunda (GTIP 960390 iiriin kodu)
net ithalat¢r konumunda bulunmaktadir. Sektdr 11,7 milyon dolar ihracata karsilik 12,4
milyon dolar ithalat gergeklestirmesinden dolaytr bu segmentte, 700 bin dolarlik agik
vermistir. 2011 yilinda bu segmentte verilen 1,9 milyon dolar net dig ticaret agigina gore
iyilesmeye isaret eden bu rakam, yurti¢i iireticilere bu segmentte biiyiime firsat1 vermektedir.

TURKIYE SEKTOR DIS TICARETi / ABD DOLARI

Olgii | Thracat/ | Thracat/ | Ithalat/ | Ithalat/ | Thracat Ithalat
Yl | Kodu Adi
adi Kg Adet Kg Adet Dolar Dolar
Boya,
badana,
vernik vb
960340 fircalary; | Kg/Adet | 1.421.763 | 12.821.860| 271.947 |8.612.305| 9.991.654 | 1.534.525
boya, badana
tampon
rulolar
2008 Diger Veri Veri
960390 slipiirge, Kg 1.176.936 | mevcut |2.060.761] mevcut | 5.420.318 | 10.726.848
paspas vb degil degil
Diger
960350 slipiirge, Kg/Adet | 142445 | 1.084.336 | 118.060 | 198.934 | 591.095 796.338
paspas vb
Toplam 2.741.144 | 13.906.196 | 2.450.768 | 8.811.239 | 16.003.067 | 13.057.711
Olgii | Ihracat/ | Ihracat/ | ithalat/ | Ithalat/ | Ihracat Ithalat
Yit | Kodu Adi a(;;l Kg Adet Kg Adet Dolar Dolar
Boya,
badana,
vernik vb
960340 firgalari; Kg/Adet | 1.606.032 | 14.331.729] 169.328 |4.818.665|10.194.568 | 1.053.960
boya, badana
tampon
rulolan
2009 Diger Veri Veri .
960390 siiplirge, Kg 1.253.783 | meveut |1.372.227 | meveut | 5.139.320 | 6.554.428
paspas vb degil degil
Diger
960390 stiplirge, Kg/Adet | 266.555 | 1.653.133 | 35.579 49.455 908.488 376.369
paspas vb '
Toplam 3.126.370 | 15.984.862 | 1.577.134 | 4.868.120 | 16.242.376 | 7.984.757
AlC Pﬁﬁé“-i RENK
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il | Kodu Ad] Olgii | Thracat/ | ihracat/ | ithalat/ | ithalat/ | ihracat ithalat
adi Kg Adet Kg Adet Dolar Dolar
Boya,
badana,
vernik vb
960340 firgalart; Kg/Adet | 1.602.159 [ 12.897.402 | 238.939 |7.237.470| 9.972.954 | 1.341.016
boya, badana
tampon
rulolan
2010 Diger Veri Veri
960390 sliplirge, Kg 1.515.550 | mevcut | 1.497.394| mevcut | 6.307.404 | 7.775.834
paspas vb degil degil
Diger
960390 siipiirge, Kg/Adet | 264.262 | 1.649.637 | 24.824 64.078 | 1.017.076 | 349.926
paspas vb
Toplam 3.381.971 | 14.547.039 | 1.761.157 | 7.301.548 | 17.297.434 | 9.466.776
vl | Kodu Ads Olgii | ihracat/ | [hracat/ | Ithalat/ | ithalat/ | ihracat | Ithalat
adi Kg Adet Kg Adet Dolar Dolar
Boya,
badana,
vernik vb
960340 firgalary; Kg/Adet | 1.875.796 | 11.923.445| 200.349 |7.274.770111.107.431 | 1.520.596
boya, badana
tampon
rulolan
2011 Diger Veri Veri
960350 stipiirge, Kg 1.979.095 | meveut [2.138.896| mevcut | 9.003.019 | 11.553.169
paspas vb degil degil
Diger
960390 siipiirge, Kg/Adet | 244,640 | 2.946.708 | 41.535 55086 | 1.151.584 | 575.083
paspas vb
Toplam 4.099.531 | 14.870.153 | 2.380.780 | 7.329.856 | 21.262.034 | 13.648.848
Olcii | Ihracat/ | fhracat/ | ithalat/ | ithalat/ | Ihracat Ithalat
Yil | Kodu Adi ac;:l Kg Adet Kg Adet | Dolar Dolar
Boya,
badana,
vernik vb
960340 firgalar;; | Kg/Adet | 2.338.628 | 13.679.260| 170.438 (4.233.341]13.857.521( 1.297.278
boya, badana
tampon
rulolar
2012 Diger Veri Veri
960390 siipiirge, Kg 2.387.806 | mevcut |[2.156.802| mevcut |10.759.228|11.913.505
paspas vb degil degil
Diger
960390 siipiirge, Kg/Adet | 246.006 | 1.943.859 | 40.195 77.455 971.602 509.125
paspas vb
Toplam 4.972.440 | 15.623.119 | 2.367.435 | 4.310.796 | 25.588.351 | 13.719.908

Kaynak: TC Ekonomi Bakanhg Dis Ticaret Verileri
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8.1.3 Sirketin Sektordeki Konumu

lzmir Firga’nin pazar pay1 ve sektdrdeki konumu hakkmda bagimsiz kaynak tarafindan
yaymlanmig ve yapilmig bir arastirma bulunmamaktadir.

Plastik sektoriinde iiretimde bulunan firmalann yaklagik 1.000 adedi Izmir’de bulunmaktadur.
Bu firmalarim 2011 yili genel ihracati 200 bin ton olup degeri yaklagik 500 milyon dolardar.
Izmir Firga Ege ve Akdeniz Bolgesi basta olmak fizere tiim Tiirkiye’de 1.000 civarinda
toptan ve parekende esnafa {iriin satmaktadir. 100°e yakin miisteriye toptan satis yapilirken,
bu firmalara yapilan satiglar yillik cironun %65’ini olusturmaktadir.

8.1.4 Pazar Pay: Kazanma ve Muhafaza Etme Konusundaki Avantajlar

[zmir Firga 1993 yilinda kurulmug olup, Sirket kurucularimn ticari faaliyetleri 1980°1i yillara
dayanmaktadir. Firma kaliteli tirlin konusundaki israr nedeni ile miigterileri arasinda saygin
bir konumdadir. Firmanin satig iadelerinin az olugu, miisteri sadakatine verilen 6nem ve buna
bagli olarak daha once iligki kurulan birgok miisteriyle halen ¢alisiliyor olmas:, firmanin
istikrarl biiylimesi vb. faktérler, firmamin itibarma duyulan giivenin géstergesi niteligindedir.
Firma, tedarikg¢ileri ile iligkilerinde &demelerini diizenli gergeklestirmektedir. Ayrica, firma
vergl dairesi ve sosyal gitvenlik kurumu ile gegmiste herhangi bir sorun yagamamustir. Firma,
Tiirkiye’de resmi kayith iiretim yapan firga tireticileri arasinda ilk 5 iginde yer almaktadir.
Pazarlama organizasyon giici ve satig sonrasi miisteri taleplerine aminda cevap verilmesi
nedeni ile firma, istikrarli ve giderek artan miisteri potansiyeline sahiptir.

Sektérdeki I1k 5 Firma
Siralama Sirket Ada
1. Banat Firca ve Plastik San. A.S.

2 Titiz Plastik Dis Tic.Ve San.Ltd. Sti.
3. Yapas Yap1 A.S.

4. Yildirim Firga San. Tic. Ltd. Sti.

5 [zmir Firca San. ve Tic. A.S.

Avantajlan

o Tirkiye’'nin sahip oldugu gen¢ niifusu potansiyeli ve ingaat sektoriinlin gdstermis

oldugu geligim,

¢ Doyuma ulasmamig ve gelecege yonelik yliksek potansiyel olusturan pazarda faaliyet
gdstermesi,

e Uzun wyillara dayanan bilgi, tecrilbe ve bilgi birikimi, sektérde oncii ve tanimyor
olmasi,

o Uriin ¢esitliliginin genis olmas,
» Scktdrde duragan sezonun ¢ok kisa olmast,
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o Thraggmm is ortakliklariyla birlikte satig kabiliyetinin Tiirkiye geneline yayilmig
olmasa,

¢ Yeni donemde market ve ihracat satig kanallarinin toplam satis gelirleri igerisindeki
payinin artmaya baglamas,

e Avrupa lilkelerine kiyasla is giicii maliyetlerinin ucuz olmasi,

¢ Hammadde tedariZinin 6nemli bir boliimiiniin i¢ piyasadan temin edilmesi,

e Utretim ve satis esnekligine sahip olunmasu.

8.1.5 Pazar Pay1 Kazanma ve Muhafaza Etme Konusundaki Dezavantajlar

o Sektordeki kayitdisilik nedeniyle kayitls iiretim ve satig yapilmasinmin haksiz rekabete
yol acmast,

o Sektorde vadelerin 180 — 240 arasinda degismesine karsilik, sirketin alacaklarinin 120
giin civarinda olusmasi, vade uzatilmasi halinde sirketin ek isletme sermayesi
ihtiyacini ve dolayisiyla maliyetlerini artirmasi,

e Finansal yetersizlik nedeniyle Ar-Ge ¢aligmalarina yeterince kaynak aynlamamasi,
¢ Pazarlama stratejilerinde yetersizlik ve Thragginin yeterli tamtiminin yapilmamasi,

¢ Regiilasyon, mamul kalite kontrolii test ve uyguniuk onaylar1 i¢in sistemin yeterince
isletilememesi,

e Baz hammadde tedariginde ¢ok alternatif yaratilamamasi,
o Ileri teknoloji yatirimlarinin heniiz tamamlanamamasidir.

Sirkete ve sektore iliskin tahmini tiim riskler www.kap.gov.tr ve www.izmirfirca.com.tr
adreslerinde vayinlanacak Thrage1 Bilgi Dokiimaninin 4. bsliimiinde yer almaktadar.

9  Sektorii Olumlu veya Olumsuz Etkileyen Faktiorler (Sektire Taminan Tegvikler ve
Kisitlamalar ile Sirketin Yararlandig: Tesvik, Siibvansiyon, Sendikal Faaliyetler
vh.)

Sektdrde, Ekonomi Bakanlign Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidurlugi,
Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanligi-KOSGEB gibi kamu kuruluglarimin uygulamayi
sagladift  yatinm, teknoloji ana basliklarinda tesvik, hibe, destek programlarn
uygulanmaktadir. Thraggimin T.C Ekonomi Bakanlifi’ndan 20.04.2012 tarihli ve B104824
say1l1 yatirim tesvik belgesi bulunmaktadir. Izmir Firca, ful otomatik firca cakma makinesi ve
doner kafa firca temizleme ve tiraslama makinasi yatirimi kapsaminda 2015 yilina kadar
makine ve techizat ithali konusunda ilgili giimriik vergisi ve KDV istisnasindan
yararlanacaktir. Thrager halka agilma sonrasi KOSGEB’den halka arza tesvik kapsaminda
100.000 TL’ye kadar, yurtdisi fuar katlm kapsarminda 30.000 TL’ve kadar, Ihragg:
biinyesinde iniversite mezunu yeni nitelikli eleman ¢aligtirilmas: kapsaminda ise 20.000
TL’ye kadar destek programlarindan yararlanmasi sz konusudur.
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E}ﬁ‘m, RAE R

| . -
EEERLER £

46




10 Sirketin AR-GE Faaliyetleri

Yoktur.

10.1 Sirketin Ar-Ge Faaliyetlerinde Uyguladify Projeler
Yoktur.

10.2 Orta ve Uzun Vadeli Teknolojik ve Ar-Ge Hedefleri
Yoktur.

11 Sirketin Mevcut Faaliyetleri ile Paylarinin Degerlemesini Baz Teskil Ederek
Gelecekte Yaratacagl Varsayilan Gelirleri Etkileyebilecek Riskler

Sirkete ve sektdre iligkin tahmini tiim riskler www.kap.gov.tr, www.izmirfirca.com.tr ve

www.alcapital.com.tr adreslerinde yaymnlanan fhrager Bilgi Dokiimani’nm 4. béliimiinde yer
almaktadir.

11.1 Sirketin Faaliyet Riskleri
= fthalata bagh hammadde temini nedeniyle ithalatqa firmalar iizerinden déviz
kuru riski:
Thraceinin firetimde kullandipy kimyevi hammaddeler yurtdisindan ithal edilmekte

olup, Thragc1 yapms oldugu ithalat nedeniyle déviz kurlarindaki degisimden olumsuz
etkilenebilmektedir.

» Uretim siireclerinde kullamlan hammaddelerin ithalatinda siyasi iliskiler, dogal
afet gibi ongoriillemeyen miicbir sebepler, dis ticaret rejim degisiklikleri gibi
nedenler ile ithalatim devamhhgmma dogrudan etki edebilecek iiretim aksamalar::
Ithal edilen hammaddenin yurti¢inde ikamesi miimkiin olmakla birlikte bu {irlinlerin
temin stiresinin uzunlugu ve maliyetinin de fazla olmast nedeniyle, hammaddelerin
yurtdigindan tedariginde sikinti yasanmasi halinde Thragcimin iiretim maliyetleri ve
siireci bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

» Hammaddenin yurtdigindan tedariginde yasanabilecek zorluklar iretim
maliyetlerini artirabilir.
Boya firgalarimin tiretimi icin Uzak Dogu’dan (Cin) dogal kil, Italya’dan da fir¢a sirig
ithal eden ihrag¢imin, hammadde tedariginde sikinth yasanmas: iiretim stireglerini ve
maliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

* Bina kullanim alaninin iiretim ve depolama i¢in yetersiz kalmasi:
Ihragcinin faalivet gosterdigi tiretim tesisinin, yatinm tegvik belgesine baglanan yeni
makine parkuru kurulumu agisindan yetersiz kalmas: nedeniyle ve stok depolama alam
ihtiyaci nedeniyle, mevcut faaliyetlerin bulundugu adrese yakin 900 m*’lik yenj
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tesis, iliskili sirketlerden Izpet Plastik ile birlikte kiralanarak plastik {iretim hatt1 yeni
binaya taginmus olup, Ihrager séz konusu tesisin 500 m?'lik alamm kullanmaktadir.
Yeni yatinmlar ve artan faaliyetlerine bagli olarak ek {iretim ve stok alanina ihtiyag
dogmasi halinde Thragginin faaliyet giderlerinde artig yasanabilir. Bununla birlikte ek
tesislere taginma siirecinde tiretim faaliyetlerinde kisa siireli duraksama yasanabilir.

Thrace1 kontrata dayali olarak kiralik bir binada iiretimini gergeklestirdiginden
liretim ve verimliligi arttiran sabit yatinmlarin yapilmasinda karsilasilan
zorluklar:

Thrager faaliyet gosterdigi her iki binada da kiraci konumundadir. Kira kontratinda
dogabilecek anlagmazliklar Ihragginin baska bir tesise tasinma riski dogurabilir ve
Ihragginin maliyetlerini kismen etkiliyebilir.

Thragoimn tahsilat siiresinin uzamasi halinde artabilecek finansman maliyeti
riski:

Thragginin meveut satig tahsilati ortalama 120 glnliik vadede olusmaktadir. Sektsrdeki
genel vade ortalamas: ise 180 ile 240 giin arasinda degismektedir. Miigterilere ek vade
tamnmasi ile satis hacminde artis saglanabilecek olup, ek vade talebi isletme
sermayesi ihtiyacini artirabilecektir.

Ihraccimin kar oranlannda iiriin ve hizmet alanlari itibariyla beklenmeyen
degisiklikler olabilir.

Thrageimin faaliyet gosterdigi sektoriin rekabete agik olmasi nedeniyle ve konjonktiirel
piyasa degisiklikleri ihtimali g6z oniine alinarak ihrageimin satisini gergeklestirdigi
trtinlerin dagilimi ve karlilik oranlarinda azalis olabilir.

Uriin ihracatinda navlun fiyatlar1 ihra¢cinm kar marjlarim etkileyebilir.
Thragginin ihracat gelirleri ve karlihi navlun fiyatlarindaki artis veya azalistan
etkilenmektedir. Navlun fiyatlarinin artmasi halinde Thraggmn net ihracat gelirlerinde
azalma yasanabilir.

Faaliyet gosterilen iiretim tesisinin is yeri acma ruhsatinin bulunmamas riski;
Thrageuun faaliyet gosterdipi Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi igerisinde yer alan
fabrikalarin genelinde mevcut bina yapilar isyeri agma ve caligma ruhsatina uygun
degildir. Organize Sanayi Bolge Miidiirliigii tarafindan isyeri agma ruhsatlarina iliskin
problemin ¢bziimiine y&nelik ilgili taraflarla ¢aligmalar yiirlitilmektedir. Thrageinin
OSB’de yer alan diger firmalann ¢ogunlugu gibi ¢alisma ruhsat olmadan faaliyet
gdstermesi mevzuat uyarmea risk barindirmaktadir.

Ihraccimin faaliyet gosterdigi sektérde satiy iskontolarmin yiikselmesi kar
marjlarim olumsuz etkileyebilir.

Thraggimin  faaliyet gosterdigi sektdrde iskontolu satis uygulamasimin yaygm bir
pazarlama stratejisi olmasi nedeniyle iskonto oranlarinda yasanabile;}e/lyinwlar

ihragginin karliligim olumsuz etkileyebilir. .
Al CAWTAL MTH
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11.2 Sirketin Icinde Bulundugu Sektorel Riskler
o JIhracemnmm faaliyet alammmda merdiven alti olarak tabir edilen kayit disi
firmalarin iiretim ve satisinin yiiksek olmasi:
Thrageinin faaliyet gosterdigi sektérde cok sayida tiizel ve gergek kisi, kayit disi firetim
ve satig yapmaktadir. Kayitdis1 satiglarin varligi, Thrager i¢in haksiz rekabete ve pazar
paymin olumsuz etkilenmesine neden olabilmektedir.

s Sektorde markah iiretim yapan ¢ok sayida firma ile rekabet riski:
Sektdre markall yeni girislerin olmasi, sektoriin rekabete agik olmasi nedeniyle ve
konjoktiirel piyasa degisiklikleri ihtimali géz éniine alinarak Thragcimin beklenen satis
ve karlilik tahminleri beklentilerden fark: olusabilir.

¢ Plastik sektériiniin disa bagimlh olmasi:
Tirkive’de plastik hammadde iiretim kapasitesinin smurlt olmasi, buna karsilik
tilketimin ¢ok yiiksek olmasi nedeniyle, sektér hammadde tedariginde yurtdisina
bagimli olup, séz konusu hammaddelerin tedarifinde hammadde kaynagi olan
pazarlardaki ekonomik ve siyasi gelismeler sektdrii yakmndan ilgilendirmektedir.
Hammadde itibariyle yurtdisgina bagimli olan sektérde, ithal edilen {irlinlere
getirilebilecek giimriik vergileri, anti-damping vergileri, gdzetim uygulamalari, ¢evre
diizenlemeleri, iilkelerin bagimsiz olarak aldifi kararlar gibi unsurlar, hammadde
tedarifinde sikintilara yol agabilecegi gibi maliyetlerin de yiikselmesine sebep olabilir.

11.3 Operasyonel Risk

Yoktur. Sirkette tiretim siirecinden ve personel hatalarindan kaynaklanan risklere kars: gerekli
onlemler alinmaktadir.

11.4 Dis Cevre, Makro Ekonomik ve Global Riskler

o Tiirkiye’nin iginde bulundugu cografyadaki ekonomik-politik degisimlerin Tiirkiye
ekonomisi ve siyasetini etkilemesi miimkiindiir.

o Diinyadaki kiiresel ekonomik kriz ve dzellikle Avrupa’daki yansimalari, Tiirkiye nin
ihracat gelirlerini ve ekonomisini olumsuz etkileme ihtimali bulunmaktadir.

e Tiirkiye’deki makro ekonomik kosullarda olusabilecek istikrarsizliklar, Sirket
faaliyetleri lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

e Tiirkive'nin komsulariyla olan iligkilerindeki bozulmalarm bu ilkelerle olan ticari
iligkileri olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.

PEGTRLER A5
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11.5 Finansal Riskler

11.5.1 Sermaye Riski

Sermaye riski, Toplam Net Borg / Toplam Ozkaynak oram olarak izlenir. Bu oran net borcun
toplam &zkaynaga boliinmesiyle bulunmaktadir. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin
toplam borg tutarindan (finansal borglar ve yikiimliiliikler, finansal kiralama ve ticari borglar
igerir) diisitlmesiyle elde edilmektedir.

Thrageinin 31.12.2012 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla Net Borg / Ozkaynak oram asagidaki
gibi olup, Thragemin &zkaynaklarinin toplam yiikiimliiliklerinden fazla olmas1 sebebiyle
yikimliliklerini karsilama riski bulunmamakta olup, takip eden yillarda s6z konusu
kompozisyonun degismesi risk yaratabilecektir.

31.12.2012 31.12.2013
Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimluliikler 4.873.440 6.718.271
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.042.016 708.234
Net Borg 3.831.424 6.010.037
Ozkaynaklar 9.458.379 9.984.650
Net Borg/Ozkaynak Oran1 (%) 41 60

11.5.2 Kredi Riski

Thragcimin tahsilat riski ticari alacaklarmdan dogmaktadir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri
lizerinden devamli olarak kredi degerlendirmeleri ve takipleri yapilmaktadir. Thrageimn
satiglar1 ortalama 120 giinlitk vade ile gerceklestirilmektedir. Cok sayida miisteri ile
¢aligildigindan kredi riski dagilmgs durumda olup, miisteri kompozisyonunda smirlamaya
gidilmesi halinde kredi riski yogunlagsmas: olabilir.

Ihrage1 31.12.2013 tarihi itibariyle 135.804,07 TL stipheli alacak karsihifi aywrmigstir. (2012
yil1: 24.803,14 TL)

11.5.3 Likidite Riski
Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglanim karsilayamama riskidir. Thragcinin likidite riski

donemler itibariyle asagida gosterilmekte olup, lhragginin cari yiikiimliiliiklerini karsilama
konusunda bir sikintis1 bulunmamaktadar.

31.12.2012 31.12.2013
Dénen Varliklar 10.695.218 13.929.406
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.604.407 4.568.170
Doénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2,97 3,05
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11.5.4 Kur Riski

Thragc1 faaliyetleri nedeniyle, déviz kurundaki degisikliklerle ilgili finansal riske maruz
kalmaktadir. Thrageinin yillar itibariyle yabanci para acik pozisyonu asagida gosterilmis olup,
2013 wih itibariyle doviz agik pozisyonu nedeniyle kurlardaki yikselisten olumsuz

etkilenebilecektir.

Yabanc1 Para Pozisyonu 31.12.2012 31.12.2013
Doviz Varliklan 359.647 221.294
Déviz Yiikiimiilikleri -434.935 -1.295.202
Net Doviz Pozisyonu -75.288 -1.073.908

11.5.5 Faiz Riski

Thraggimin finansal yitkiimliliikleri agirlikli olarak sabit faizli olmakla birlikte, degisken faizli
yiikiimliiliikleri sebebiyle faiz oranlarnindaki yiikselis olmast halinde finansal giderlerinde artis

olabilir.

Faize Bagh Yiikiimliiliikler 31.12.2012 31.12.2013
Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 951.130 1.223.043
Uzun Vadeli Finansal Borglar 641.678 1.572.156
Toplam Finansal Borg¢lar 1.592.808 2.795.199

11.6 Thrag edilecek paylara iliskin riskler

o Thracaimin paylan ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmasi yasanabilir.
Thragginin paylan daha dnce bir piyasada iglem gérmedigi i¢in paylarin ilk halka arz
sonrasinda, ilk kez Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa™) olusacak ikincil piyasada fiyat ve
islem hacmi oldukga dalgali bir seyir izleyebilir. Paylar Borsa’da iglem gbrmeye
bagladiktan sonra, paylara iliskin likidite olusmamast durumunda pay sahipleri
istedikleri miktar, zaman ve fiyat {izerinden paylarin satamayabilirler.

Thraceinin mali performans: ile iliskili olmadan ortaklik paylarn piyasadaki fiyat
hareketlerinden fivat seyri ve islem hacmi agisindan olumsuz etkilenebilir.

e Halka arz sonuclandiktan sonra, Ihragceimin ana pay sahipleri Ortaklik
sermayesinin énemli bir boliimiine sahip olmaya devam edecektir ve bu pay
sahiplerinin menfaatleri diger pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben, en fazla paya sahip ortak olan mevcut ger¢ek
kisi pay sahipleri, Ortaklik sermayesinin cogunlufunu kontrol etmeye devam
edeceklerdir. Mevcut pay sahipleri ayrica Ortakhin y6netimini belirleme hakkint
saflayan imtiyazli paylara ve oy hakki imtiyazlarina da sahiptir. Bu nedenle ySnetim
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kurulu tiyelerinin ¢ogunlugunu segebilecek, temettii dagitimu ve yeni pay c¢ikarilmast
gibi pay sahiplerinin onayin: gerektiren islemleri kontrol edebileceklerdir.

Ana ortaklanin ¢ikarlarimin azinhik pay sahiplerinin gikarlan ile gelismesi durumunda
verecekleri kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

Ortaklar arasmnda ileride olugabilecek ¢ikar ¢atigmalar Thragemin faaliyetierini ve pay
degerini olumsuz etkileyebilir.

Thracci, ana sézlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde gelecekte pay
sahiplerine temettii 6demeyebilir.

6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu’na gére halka acik anonim ortakliklar, karlarim
genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitimi politikalan gercevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu gercevede Ihragginin gelecekte
vatirimeilara kar payi dagitacagma iligkin bir garanti bulunmamaktadir.

Ortaklifin kar payr dagitimu gerceklestirebilmesi i¢in Oncelikle ilgili yili kar ile
tamamlamas:1 ve gegmis yillar zararlarimin mahsup edilmesinin ardindan genel
Kurul’da kar dagiimina onay verilmesi gerekmektedir. Zarar edilen yillarda
Thragginim ilgili yilin karindan kar pay: dagitmas: miimkiin degildir.

Thrage1 ve ihragginm pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satiglari pay
fiyat1 iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Thragg1 ve ihragginin pay sahipleri paylarnin Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda (“GIP™)
islem g&rmeye bagladifi tarihten itibaren 1 (bir) yil sixeyle (Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII.128.1 nolu Pay Tebligi’nin 9. maddesi geregi Satisa Hazir Bekletilen
Paylar hari¢) herhangi bir bedelli sermaye artirum: yapilmamasina ve dolagimdaki pay
miktarinin  artirilmamasina, bu siire boyunca yeni bir satis veya halka arz
yapilmamasina iliskin garanti vermislerdir. Bu siire¢ sona erince Ortaklik bedelli
sermaye artirimina gidebilir. Sermaye artinmi karar pay fiyati {izerinde olumsuz
etkiye sebep olabilir. Sirket paylart GIP’te islem gérdiigii siirece mevzuat geregi pay
sahipleri tarafindan GIP’te ortak satis1 yapilmas: miimkiin degildir. Hissedarlarin ortak
satig1 yapabilmesi igin paylarin Borsa’nin diger pazarlarindan birinde islem gérmesi
gerekmekte olup, ancak bu durumda Thraggimn ana pay sahipleri B Grubu paylarim
iglem gOriir statiiye gevirip, ilan etmek suretiyle diledikleri zaman elden ¢ikarabilirler.
Pay satiglar1 pay fiyati izerinde bu dogrultuda olumsuz etkiye sebep olabilir.

Varsayimlarda yer alan planlanan yatirimlarin gerc¢eklestirilmemesi, Ihraccimmn
paylarinin fiyatim olumsuz etkileyebilir.
Ihraggmin planlanan yatinmlarimin  gerceklesmemesi durumunda fiyat tespit
raporundaki varsayimlarin gergeklesmeme riskinden dolayr Ihragginin finansal
performans: beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum Ihraggiya iliskin gelecek
beklentilerini olumsuz etkileyerek Thragginin paylarinin fiyatim ditsebilir.
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Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gergeklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi
Thrage1 pay fiyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatinmeilarin

yatirim Kararlarimn séz konusu varsayimlarm detayli sekilde incelenmesinin ardindan
verilmesi gerekmektedir.

11.7 Yasal Riskler

Ihracer Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Mahkeme Risk
Davaci Taraf | Davali Taraf | Dosya No |Konusu| Tutar Gelinen Asama
Yil (TL)
Bat: Firca Rulo 71.530 TL hk_ tahsilat
vapilirken, bakiye alacak
Boya ve Yan C s ..
Urtinleri San Izmir 8.Icra 1¢1n borglulardan Bati
[zmir Fir¢a Limited Sirke;:i Mudiirliigi Nakliyat Ltd. Sti.’nin
San.ve ve Bati Naklivat 2004/9151 | Alacak [210.000| alacakl oldugu Izmir 1.
Tic.A.S. o Servic Y%\ Esas Sayih fera Mudirligi 2013-1226
. . Takip var. Esas ve 2013/1241 Esas
Hizmetleri }
Limited Sirketi sayil: dosyalara haciz
konuldu. Tahsilat sans: var.
Izmir 13. Icra
Izmir Firca Cambe-l lgve | Mudurligi Takip devam ediyor, ancak
Dis Ticaret 2008/16390 .
San.ve . Alacak |304.754| suasamada tahsilat sans1
Tic.AS (Hiseyin Murat | Esas sayili Srilnmiivor
T Cambel) takip devam & yor.
ediyor.

Thrage1 Aleyhine A¢ilmns Davalar ve Yapilan Takipleri

Mahkeme Risk :
Davaci Taraf | Davali Taraf Dosya No |Konusu| Tutari Gelinen Asama
Yil (TL)
Yoktur

12 Sirket Raporunda Uzman Kisi veya Kuruluslara Yer Verilmesi Halinde, Goriisiine
Yer Verilen Uzman Kisi veya Kurulugun Sirketten Bir Menfaati Olup Olmadigina
Iliskin Bilgiler

Bu Piyasa Damgmam Raporunda; sektdér yayinlarindan ve herkese agik diger bilgi

kaynaklarindan elde edilmis tarihsel pazar verilerine ve 6ngériilere yer vermektedir. Bu

raporda liglincli gahis bilgilerinin kullamldig: yerlerde, o bilgilerin kaynag: belirtilmistir. Bu
gibi liglincii sahis bilgilerinin raporda dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz.

Bununla birlikte; sektér yayinlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda tigtineii

isleminden de gecirilmemistir.
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Izmir Firga Sanayi ve Ticaret AS, bildigi ve ilgili igtincii sahsin yaymladip bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlhs ve yamltici hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadigim ve s6z konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

Sonug olarak, Piyasa Damsmam Raporunda bulunan verilerin ve tahminlerin plastik ve firca
sektoriinlin ileride gosterecedi performans veya Sirket’in ileride ulagabilecegi sonuclar
yOniinden kesin giivenilir olmayabileceginin gz niinde bulundurulmas: yerinde olacaktur.

Thragemun 31.12.2012 ve 31.12.2013 yillanna iliskin hazirlanmig finansal tablolan Olgu
Bagimsiz Denetim ve YMM A.S. tarafindan denetlenmistir.

Hukukcu Raporu Avukat Nizam Ozer tarafindan hazirlanmistir.

Ihrageinin - makine, ekipman ve varliklarinin degerlemesinde dikkate alinan Makine
Degerleme Raporu Alternatif Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanmstir,

Halka arz siirecinde Projes Is Gelistirme Damugmanlhk ve Proje Yometimi A.S. Thrageinin
halka arza siirecine hazirlanmasi konusunda damismanlik faaliyetinde bulunmustur.

Fiyat tespit raporu Al Capital Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir.

Bu raporda Thragginin i¢inde bulundugu sektére iligkin olarak goriisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluslarin Thrager ve/veya iliskili sirketleri ile hicbir iliskisi olmadigr gibi Thrace
ve/veya iligkili sirketleri tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlan elde etme
hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler, Thragei tarafindan
daha 6nce istihdam edilmemisler ya da Ihragcidan herhangi bir iicret almamslardir. Thrageinin
yOnetim ve denetim organlarindan herhangi birinde tiye olmamislardir. Ayrica, bu kisi veya
kuruluslarin halka arzi gergeklestirecek Yetkili Kurulus ile de herhangi bir baglantilar
bulunmamaktadir.

13 Sirketin Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri Hakkinda 18.05.2011 Tarih, 369 Sayih
IMKB Gelisen isletmeler Piyasasi’nda Piyasa Damismanhgi Gorevine Iligkin Usul ve
Esaslar Genelgesinin 4. Maddesinin (¢) (¢) Bentlerinde Sayilan Suglardan Dolay:
Mahkumiyete veya Giivenlik Tedbirine Hitkmedilmis Olup Olmadig:

Yoktur.
14 Secilmis Finansal Bilgiler

Thrageimin, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlart uyarnca Olgu Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miigsavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 31.12.2012 ve 31.12.2013
dénemi finansal tablolan ile bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlari www.kap.gov.tr ve
{hragginin www.izmirfirca.com.tr internet adreslerinde yer almaktadir.
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(TL) Ozel Bagimsiz ]?enetimden
: Gecmis

BILANCO 31.12.2012 31.12.2013
Dénen Varhklar 10.695.218 13.929.406
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.042.016 708.234
Ticari Alacaklar 4.003.240 4.811.269
-[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 203.720 441.765
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 3.799.520 4.369.503
Diger Alacaklar 0 395
-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 0 395
Stoklar 5.442.586 7.563.457
Pesin Odenmis Giderler 127.792 751.423
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varliklar 0 151
Diger Ddnen Varliklar 79.584 94.478
Duran Varhklar 3.636.602 2.773.515
Diger Alacaklar 185.400 0
-Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 185.400 0
Maddi Duran Varliklar 2.983.528 2.361.274
Maddi Olmayan Duran Varliklar 467.674 331.554
Ertelenmis Vergi Varlig 0 80.687
TOPLAM VARLIKLAR 14.331.819 16.702.921
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 3.604.407 4.568.170
Kisa Vadeli Borglanmalar 051.130 1.223.043
Ticari Borg¢lar 1.149.116 1.207.903
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.149.116 1.207.903
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10.792 21.314
Diger Borglar 258.838 540.045
-Iliskili Taraflara Diger Borglar 185.246 251.208
-1liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 73.592 288.837
Ertelenmis Gelirler 1.078.317 1.575.865
-Iliskili Taraflardan Alman Siparis Avanslart 0 22.358
-Iliskili Olmayan Taraflardan Alinan Siparis Avanslart 1.078.317 1.553.507
Donem Kar Vergi Yikimliiligi 156.213 0
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 1.269.033 2.150.101
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 641.678 1.572.156
Uzun Vadeli Karsiliklar 177.248 197.647
-Caliganlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli 177248 197 647
Karsihklar

Ertelenmis Vergi Yikiimlaligi 450.108 380.298
Ozkaynaklar 9.458.379 9.984.650
Odenmis Sermaye 7.250.000 7.250.000
Sermaye Diizeltmesi Enflasyon Fark: 397.914 397.914
Kapsamli Gelirler veya Giderler 2.036.096 1.574.789

Al CM’W M!‘u/t\mc

55

i i ; i
: b:S-G Masla L% '-"
Mas[ak\l"‘l 3R/0C 35214075 :
\}. Jfaj'am Xo/¥y ir



-Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplart 2.213.344 1.772.436
-Kidem Tazminati Kars.- Aktiieryal Fon -177.248 -197.647
Kérdan Aynlan Kisitlanmig Yedekler 7.300 27.360
Gegmis Yillar Kérlan/Zararlar -488.586 -232.931
Dénem Net Kéar1/Zarar 255.656 067.518
TOPLAM KAYNAKLAR 14.331.819| 16.702.921

Thraggimn 2012 yilinda 10,7 milyon TL olan dénen varhklari 2013 yilinda ticari alacaklar ve
stoklardaki artigin etkisiyle %30 artigla 13,9 milyon TL’ye yiikselmistir.

fhraggmin 2012 yilinda 3,6 milyon TL olan duran varliklar 2013 yilinda makine degerleme
raporunun gilincellenmesi sebebiyle yeniden degerleme farkindaki 650.176 TL'lik diisiis
dogrultusunda %24 azalisla 2,8 milyon TL’ye gerilemistir.

Thraggimn 2012 yilinda aktif buyiikliigi 14,3 milyon TL iken, 2013 yilinda %17 artisla 16,7
milyon TL’ye yiikselmistir.

Thragginin 2012 yilinda 3,6 milyon TL olan kisa vadeli yiktimliilikleri, 2013 yilinda %27
artigla 4,6 milyon TL’ye yiikselmigtir. Bu artista kisa vadeli finansal borglardaki 271.913
TL’lik artigin yani sira, ddenecek vergi ve fonlardaki 257.426 TL’lik artis ve alinan siparis
avanslarindaki 475.190 TL’lik artig etkili olmustur.

Thragginin 2012 yilinda 1,3 milyon TL olan uzun vadeli yiikiimliliikleri 2013 yilinda igletme
sermayesinde kullamlmak tizere 4 yil vadeli olarak alinan kredi dogrultusunda uzun vadeli
finansal bor¢lardaki 930.478 TL’lik artisin etkisiyle %69 artisla 2,2 milyon TL’ye
yiikselmisgtir.

Ihragginin 2012 yilinda yapilan sermaye artirimin etkisiyle 9,5 milyon TL olan &zkaynaklari,
2013 yilinda makine degerlemesindeki diistise karsilik artan karlilifa bagl olarak %6 artigla
10 milyon TL’ye yiikselmistir.

V.U.K bilancolarinin ve gelir tablolarinin, TMS/TFRS've uyarlanmasi sonucunda, 2012 yili
finansal durum tablosunda aktif ve pasif toplaminda 2.443.287,35 TL artis, 2013 y1l1 finansal
durum tablosunda aktif ve pasif toplaminda 184.746,90 TL artis meydana gelmistir. Yine
2012 y1h1 gelir tablosunda yer alan 372.124,60 TL olan dénem net kar1 116.468,82 TL, 2013
yil1 gelir tablosunda ver alan 1.128.598,58 TL olan dénem net kar1 161.080,59 TL azalmistir.

Thraggimn limited sirketten anonim sirkete dontisiimii sirasinda sermayesinde es anli azaltim
artinm islemleri yapilmig olup, ilgili agiklamalar piyasa damsmam raporunun 2.3 baglikh
maddesinde detayl olarak agiklanmugtir,
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GELIR TABLOSU (TL) 31.12.2012 31.12.2013
Satig Gelirleri 10.752.702 10.869.908
Satiglarin Maliyeti -7.894.150 -7.535.038
Ticari faaliyetlerden briit kar (zarar) 2.858.552 3.334.870
Briit Kar/Zarar 2.858.552 3.334.870
Briit Kar Marji 26,6% 30,7%
Faaliyet Giderleri -1.933.182 -1.698.456
Genel Yonetim Giderleri -1.118.782 -1.038.713
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri -814.399 -659.743
Faaliyet Giderleri / Net Satislar 18,0% 15,6%
Esas Faaliyet Kar Marji 8,6% 15,1%
Diger faaliyet gelirleri 786.649 299.639
Diger faaliyet giderleri (-) -147.122 -536.429
Amortisman 247.945 232.517
FAVOK 1.173.315 1.868.931
FAVOK Marij 10,9% 17,2%
Faaliyet Kan/Zaran 1.564.897 1.399.624
Finansal gelirler 0 0
Finansal giderler (-} -372.916 -190.226
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi KarvZarari 1.191.981 1.209.398
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri -627.725 -241.880

Dénem vergi gelir/gideri -177.618 -282.150

Ertelenmis vergi gelir/ gideri -450.108 40.270
Net Dénem Kary/Zarari : 564.255 967.518
Net Kar Marji (%) 5,2 8,9

Thraggimn 2012 yilinda 10,8 milyon TL olan satig gelirleri 2013 yilinda %1 artigla 10,9
milyon TL’ye ¢ikmagtir. Satig gelirlerindeki artisin simirhi kalmasinda, halka arz siireciyle
birlikte kurumsal altyapimin olugturulmasi icin i¢ organizasyona afirhik verilmesinin
pazarlama faaliyetlerini aksatmasi ile birlikte sektérdeki kayitdisilik nedeniyle daha diistik
maliyetli iireticilere karsilik haksiz rekabet karsisinda Thrageinin kar marjlarim korumak adina
agresif satis politikasimin yiiriitiilmemesi etkili olmustur. Bununla birlikte Ihragginin satis
gelirlerinde %1 ile siurli artis yasanmasina karsiik kar odakhi politika yiirlitmesi
dogrultusunda kar marjlarimn arttig1 gériilmiigtiir.

Ihraccinm 2012 yilinda 2,9 milyon TL olan briit kar1, 2013 yilinda artan karlihiga bagh olarak
%17 artisla 3,3 milyon TL’ye yiikselmistir. 2012 yilinda %26,6 olan brut kar marji, 2013
yilinda ise bu dogrultuda %30,7’ye yiikselmistir.

Ihragginm 2012 yilinda 1,9 milyon TL olan faaliyet giderleri, 2013 yilinda pazarlama
giderlerindeki %19’luk azalis dogrultusunda %12 azalisla 1,7 milyon TL’ye gerilemigtir.
Faaliyet giderlerinin satiglara oram ise bu dogrultuda %18,0°den %15,6’ya gerilemistir.

A
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Thraggmin 2012 yilinda 1.173.315 TL olan FAVOK’1, 2013 yilinda %59 artigla 1.868.931
TL’ye yiikselmistir. FAVOK marj1 da bu dogrultuda %10,9°dan %17,2°ye ¢ikmustir.

Thragginin net kar ise 2013 yilinda 967.518 TL olarak gerceklesirken, net kar marj1 ise %8,9
olmustur.

RASYOLAR 31122012 31.12.2013
Cari Oran (Dénen Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) 2,97 3,05
Likitide Oran (Dénen Varliklar — Stoklar — Diger Dénen 1,40 121
Varliklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) i ’

Ozkaynaklar / Kisa + Uzun Vadeli Borclanmalar 5,94 3,57
Ozkaynaklar / Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 2,62 2,19
Ozkaynaklar / Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7,45 4,64
Ozkaynaklar / Kisa + Uzun Vadeli Yiikiimliilitkler 1,94 1,49
Toplam Yiikiimliilikler / Toplam Kaynaklar 0,34 0,40
Faaliyet Giderleri / Net Satiglar (%) 17,98 15,63
Net Kar Marjt (%) 5,25 8,00
Ozsermaye Kar Marj1 (%) 2,70 9,69

15 Halka Arza Iliskin Tegvikler ve Yiikiimliiliikler
15.1 Halka Arza Iliskin Tegvikler

Yoktur.

15.2 Yiikiimliiliikler

Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarmm artirllmamasina iliskin
taahhiitler:

a) TIhracq tarafindan verilen taahhiit:

Ortaklik Yonetim Kurulu, 16.01.2014 tarih ve 7 sayil1 karan ile Izmir Firga Sanayi ve Ticaret
A.S. paylarinmn Borsa Istanbul A.S. Gelisen Isletmeler Piyasasi’nda islem gérmeye basladigt
tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca;

(1) herhangi bir bedelli sermaye arfirimi yapilmamasina ve dolasimdaki pay
miktarinin bu suretle artirilmamasina,

(ii) bu stire boyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmasina ya da dolasimdaki pay
miktarimin artmasi neticesini doguracak herhangi bagka bir karar alinmamasina,

(ii1) bu stire boyunca yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair ya da
dolasimdaki pay miktarimin artmasi neticesini doguracak herhangi baska bir agiklamada
bulunulmamasma ve

(iv) bu alinan kararlar dogrultusunda gerekli taahhiitlerin verilmesine

Al CA 7{’;{;‘& ANy

oy birligi ile karar vermistir.

58



b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket paylari GIP’te islem gdrdiigii siirece meveut pay sahipleri tarafindan mevzuat geredi
GIP’te ortak satis1 yapilmas: miimkiin degildir. Pay sahiplerinin ortak satis1 yapabilmesi igin
paylarin Borsa’nin difer pazarlarndan birinde iglem g&rmesi gerekmekte olup, ancak bu
durumda Ortaklik ana pay sahipleri B Grubu Nama yazili paylanm islem goren statliye
cevirip, ilan etmek suretiyle diledikleri zaman elden cikarabilirler.

Thragginin hakim ortaklan Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN, sahip olduklar paylari,
ortaklik paylarinim Borsa’da iglem gérmeye baglamasindan itibaren 1 yil siireyle higbir sekilde
Borsa’da satmayacagina, Borsa diginda yapilacak satislarda satisa konu paylann da bu
sinirlamaya tabi olacagini alicilara bildirecegini ve izahnamenin KAP’ta ilan edildigi tarihten
itibaren 1 (bir) y1l boyunca bu paylarin Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir isleme tabi tutmayacagim beyan ve taahhiit eden yazilar alinmustir.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuat kapsaminda verilen tahhiitler:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay tebliginin 8. maddesinin 1. ve 6. fikras ile
9. maddesinin 3. fikras1 gergevesinde, Thracemin hakim ortaklart Orhan DILBEROGLU ve
Natan KOHEN tarafindan, ortaklarin sahip olduklan paylari, sirket paylarimin Borsa’da islem

gbrmeye baglamasindan itibaren bir yil siireyle halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan
borsada satamayacaklardir.

Ancak Sirket paylarmm GIP*te iglem gérecek olmas: sebebiyle mevzuat geregi zaten GIP’te
ortak satig1 yapilmas: miimkiin degildir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Ihraggiin halka arz edilecek paylanmn satisi, Yetkili Kurulus olan Al Capital Menkul
Degerler A.§. tarafindan “Bakiyeyi Yiiklenim” yontemiyle gerceklestirilecektir. Bu
kapsamda Yetkili Kurulus, satilamayan tim paylar1 alma taahhiidiinde bulunmaktadir.

Halka arza aracilik eden kuruluslar, yiiklenim geregi portfdylerine aldiklar paylari, paylarin
borsada islem grmeye baglamasindan itibaren alt1 ay stireyle halka arz fiyatin altindaki bir

fiyattan Borsa’da satamazlar. S6z konusu kuruluglarin Borsa disinda satacaklarn paylan
alanlar da bu simirlamaya tabidir.

Fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arza aracilik eden yetkili kurulusun, paylarin borsada
islem gbrmeye baslamasindan sonraki bir yil iginde en az iki analist raporu hazirlamasi
zorunludur. S6z konusu raporun Kamuyu Aydinlatma Platformunda ortakliga iliskin bolimde
ve halka arza aracilik eden kurulusun internet sitesinde yayimlanmasi zorunludur. Gelisen
Isletmeler Piyasasi’nda islem gorecek ortakliklarda bu yilktimlilik piyasa damsmam
tarafindan da yerine getirilebilir.

Paylan ilk kez halka arz edilen ortakhigin, paylarimn borsada islem gérmeye baslamasindan

sonra iki yil boyunca finansal tablolarimin kamuya agiklanmasimmi miiteakip on is giini

icerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde esas alinan varsaylmlﬂﬁlﬁﬁ"eﬁf@éﬁfe’giﬁl
A%,

DEGERLE

59 Maslai \{.




gerceklesmedigi, ger¢eklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren bir rapor
hazirlamas1 ve s6z konusu raporun ortaklifin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma

Platformunda yayimlanmas: zorunludur. Bu yiikimliilik denetimden sorumlu komite
tarafindan yerine getirilir.

16 Piyasa Damismani Goriisii

02.01.2014 tarihinde GIP piyasa damigmam anlagmas! imzaladigimiz [zmir Firga Sanayi ve
Ticaret A.S."ye iliskin Piyasa Damsmani goriisiimiiz asagida belirtilmigtir:

Sirket sermaye piyasalarindan fon saglamak amaciyla ihrag edecegi menkul kiymetlerin iglem
gdrmesi amaciyla Borsa Istanbul A.S. biinyesinde kurulan Geligen Isletmeler Piyasasi’'nda
riighan haklarimn kisitlanarak sermaye artirim yolu ile halka agilmak tizere Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.’ye bagvuruda bulunmustur.

Rapor ve eklerinden de anlagilacagi iizere, sirket sermaye piyasasi mevzuati ve dier
mevzuatlardan kaynaklanan hukuki ve mali yiikiimliiliklerini saglayacak sekilde yap:
olusturmus, is siireglerini tanimlamug ve belirlemistir.

Sirket halka arzdan elde edecegi gelirle éncelikle meveut yatinmlarina devam edecek olup,
s6z konusu kaynak &zellikle firga singi yatirmunda kullamlacaktir. Bunun yam sira halka
arzdan elde edilecek kaynak, Sirketin meveut faaliyetlere iliskin isletme sermayesi ihtiyact ile
kisa vadeli kredilerin kapatilmasinda kullanilacaktir.

Piyasa Damigman olarak, {zmir Fir¢a Sanayi ve Ticaret A.$. nezdinde yaptigimz ¢aliyma ve
degerlendirmeler sonucunda ve girketin tarafimiza sundugu bilgi ve belgeler dogrultusunda,
{zmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S.’nin gelisme ve biiylime potansiyeline sahip bir sirket
oldugunu, Borsa Istanbul A.$. Gelisen Isletmeler Piyasasi: Listesine kabul edilerek sermaye
piyasalanindan yararlanmasinin uygun olacagn hakkindaki olumlu gérligimizi bilgilerinize
sunariz.

[stanbul, 04.06.2014

ypa. =Jcnr3| -al.com.Ir
Mergls No /784 92253484 ‘["“)

Ayse TERZI \\ Bilent KIRIMLI
Y6netim Kurulu Uyesi \Qen\el Mudiir
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