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IZMIR FIRCA SANAYI VE TICARET A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca é.@..fﬂi&.fﬁ.@ﬁ tarihinde
onaylanmistir,

Ortakh@imizin ¢ikarilmiy sermayesinin 16.875.000 TL’den 59.062.500 TL’ye
cikariimasi nedeniyle artirilacak 42.187.500 TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimizin (www.izmirfirca.com.tr) ve halka arzda satiga aracihk
edecek Info Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (www.infoyatirim.com) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayumlanmstir.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhy, yamltin ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgi sorumludur. Zararin ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantdr ve ihrag¢inin yonetim kurulu dyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak,
izahnamenin difer kisimlar ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamiltici, hatali veya
tutamiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece zete bagh olarak ilgililere herhangi bir
iiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
Bibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlari
e kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yaniltic ve eksik
hiiklimleri cercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR:

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
imektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
ktedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
rihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gdstermektedir. Bir¢cok faktor, ihra¢cinin

yonelik agiklamalarinin Gngériilenden ¢ok daha farkhi sonuc¢lanmasmna yol
ktir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS, Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolar, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolart
ALOSBI Aliaga Organize Sanayi Bolgesi
AOSB Atatiirk Organize Sanayi B&lgesi

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BSMV

Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

COVID-19 COVID-19 Pandemisi

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi

Esas S&zlesme Sirket’in esas stzlegmesi

Euro, Avro Avrupa Birligi Para Birimi

FAVOK Faiz, Vergi Amortisman Oncesi Kar
GVK Gelir Vergisi Kanunu

Info Yatirim, Yetkili Kurulug

Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

[zmir Firga, Thrage1, Sirket,
Ortaklik

[zmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S.

Izpet Plastik izpet Plastik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kg Kilogram

KGF Kredi Garanti Fonu

KKO Kapasite Kullaum Oram

KVK Kurumlar Vergisi Kanunu

Ltd. Sti. Limited Sirket

MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.S.

MOP Yer Temizleme Paspasi

NACE Avrupa Toplulugu'ndaki Ekonomik Faaliyetlerin Istatistiki
Sinuflandirmast

PAGEV Turk Plastik Sanayicileri Arastirma Gelistirme ve Egitim Vakfi

Pay Tebligi Sermaye Piyas1 Kurulu’nun VII-128.1 Sayili Pay Tebligi

PET Polietilen Tereftalat

PVC Polivinil Klortir

S.M.MM, Serbest Muhasebeci Mali Misavir

SGK Sosyal Glivenlik Kurumu

SPK, Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

SPKn. Sermaye Piyasasi1 Kanunu

T.C. Ttirkiye Cumhuriyeti

Takasbank [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

T.C. Ticaret Bakanli§}

Tirk Lirasi

Turkiye Muhasebe Standartlart

Ttirkiye Sermaye Piyasalari Birligi
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Tiirk Ticaret Kanunu

Tirkiye Istatistik Kurumu
Ulusal Muhasebe Standartlar
Vergi Usul Kanunu
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I. BORSA GORUSU:
Yoktur,

I1. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Y oktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler gercevesinde,
gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir

eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

§an Sorumlu Baskan  Genel Miidiir Yardimas:

26.05.2022

Ihracer
Izmir Firca Sanayi ve '?i:caret A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu
Ady, Soyadi, Gorevi, imza, Tarih Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Natan KOHEN
Yonetim Kurulu Bagkam Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisa
26.05.2022
Halka Arza Araciik Eden Yetkili
Kurulusun Ticaret Unvam ve Sorumlu Oldugu
e s Kisim:
Yetkilisinin
Adi, Soyad, Gorevi, fmza, Tarih
Info Yatinm MenkylDegerler A.S.
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izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
¢ercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmiy oldugunu beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme Raporlarim

Sorum!lu Denetgi

Hazirlayan Kurulugun Ticaret Unvani ve Yetkilisinin Sorur;::lg!dugu
Adi, Soyadi, Gorevi )
Gériis Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Milgavirlik A.S. 31.12.2021 Dénemine
Ismail ISIK

Ait Bagimsiz Denetim
Raporu

Ilgili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme Raporlarini
Hazirlayan Kurulugun Ticaret Unvam ve YetKkilisinin

Sorumlu Oldugu
Kisim:

Sorumlu Denet¢i

@A)

Adi, Soyadi, Gérevi
G A" minli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. 313112122(;})928"‘
iy Ibrahim Kara .

Donemlerine Ait
Bagimsiz Denetim

01 tenna 2022

Raporlan
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2. OZET

0 Temme 'lml

A—GIRIS VE UYARILAR
Baghk Aciklama Yiikiimliiliigii
A.l1 | Girig ve (¢ Bu dzet izahnameye girig olarak okunmalidir.
uyarilar o Sermaye piyasasi araglarina iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

o JIzahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye taginmasi
durumunda, davaci yatirnmci, halka arzin gergeklestii iilkenin yasal
diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin gevirisine iligkin maliyetlere
yasal siiregler baglatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlar ile birlikte
okundugu takdirde yamiltici, hatah veya tutarsiz olmas1 veya
yatirnmcilarin yatirim kararini vermesine yardimei olacak 6nemli bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 |Izahnamenin Yoktur,
sonraki
kullamimina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 Ihragemin ticaret | fhragcinin ticaret unvani {zmir Firga Sanayi ve Ticaret A.$. olup, kullanilan
unvam ve igletme | isletme adi bulunmamaktadir.
ad1
B.2 Ihrageimin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Oldugu Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlar
oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Turkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve | Merkez Adresi: Mustafa Kemal Atatlirk Bulvari, No: 18, Atatlirk
adresi Organize Sanayi Bolgesi, Cigli/lzmir
Telefon: +90 (232) 328 31 87
Faks: +90 (232) 328 32 20
Internet Adresi: www.izmirfirca.com.tr
Kayith Elektronik Posta (KEP) Adresi: izmirfirca@hs03 kep.tr
B.3 Ana iiriin/hizmet | [hragginin faaliyet konusu, Ana S$zlesme’sinin “Maksat ve Konu” baglikli
kategorilerini de | 3. maddesinde de detayli olarak belirtilmis olmakla birlikte, hammaddesi
icerecek  sekilde | ki, tahta, plastik, teneke ve kumagtan meydana gelen her tlirlti firga ve rulo
ihraceimin meveut | imalatin1 yapmak, her tiirlil firga imalatinda kullanilan emtia, hammadde,
faaliyetlerinin ve | yardimci madde ve yar1 mamul maddeleri, gerek yurt iginden, gerek yurt
faaliyetlerine etki | disindan temin etmek, her tirlil temizlik malzemesinin ve her tlirltl firga,
eden onemli | kil, badana, naylon badana, boya ve su firgasi, perlon firgalari, temizlik,
faktorlerin tanim | tahta, oto, lavabo firgalari, sige ve yer firgalar1 ve benzerlerinin imalatini
ile faaliyet | yapmak ve satmak ile istigal etmektir.
gosterilen [hrag¢inin meveut durum itibariyla ana faaliyet alani, temizlik, yagh boya
ektorler/pazarlar | ve kestirme firgalari ile rulo imalat1 ve bunlarin toptan ve perakende satist
akkinda bilgi olup, Sirket bu alanda genel olarak her gesit oto firgasi, tuvalet-lavabo

firgasi, yer firgasi, kaba alan firgasi, yagl boya firgasi, badana firgasi, 6zel
endlistriyel firga imalati ve soz konusu ana {lriin gruplarinin satigin
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gergeklestirmektedir.lhragginin bagli ortaklign Izmir Rulo Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin de ana faaliyet konusu, firga rulo tiretimidir.

Sirketin bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarina gore ilgili
dénemlerdeki konsolide satig gelirlerinin kirilimini gosteren tablo

agagidaki gibidir.

Hasilat (TL) 31.12,2021 31.12.2020 31.12.2019
Yurti¢i satiglar 98.169.307 55.988.491 40.219.417
Yurtdisi satislar 23.155.602 12.335.967 8.934.405
Diger gelirler 952.104 586.091 842.936
Briit Satislar 122.277.013 68.910.549 49.996.758
Indirimler ve Iskontolar (-) -27.221.192 | -16.711.318 | -10.537.974
Satislardan ladeler (-) -1.333.446 -1.128.223 -1.932.608
Net Satislar 93.722.375 51.071.008 37.526.176

Sirketin iiretmekte oldugu baslica ana triin gruplari; badana firga grubu,
oto firga, temizlik ve yer grubu, rulo grubu, mop ve paspas grubu ve yagl
boya firga grubu, yer-gek (yer-sil), sentetik boy kesilmig kil ile kat ve
¢amagir arabalarindan olugmakta olup, Sirketin tirlin gaminda 300 gesit ana
iirin olmakla birlikte, 700 geside yakimn alt {iriin grubu tretilmektedir.
Bununla birlikte ticari iiriin grubunun satiglar: da dahil edildiginde iirtin
¢esidi yaklagik olarak 1.700 adede yiikselmektedir.

Sirketin Faaliyet Gosterdigi Sektor Hakkinda Bilgiler

Tiirk Plastik Sanayicileri Aragtirma Geligtirme ve Egitim Vakfi'min
yaymladigi “2021/09 Tiirkiye Plastik Sektdr Izleme Raporuna” gore
Tiirkiye plastik sektériintin 10 milyon tona yaklagan toplam mamul tiretimi,
33 milyar dolar civarindaki cirosu, 5 milyar dolara yaklasan direkt ihracati
bulunmaktadir. Sektdriin, ulastigi tiretim kapasitesiyle Tiirkiye, Avrupa’da
ikincilige, diinyada ise altinciliga ytikselmigtir.

(www. pagev.org/upload!/files: Hammadde %620 Yeni%20Tebli%aC 42696 % 20Rilg 262003 Pla
Stik0620%208e ki%C3%B6r%20Raporn 6202021 %20-%200cuk %2 0-Eyl % CI%BC L pdf)

Plastik mamul iiretiminin alt segmentlerinden biri olan siiplirge, firga ve
paspas pazari hem ev hem de endistriyel tiiketim igin tasarlanmig tirinler
icermektedir. Sektdr {Urlin yelpazesinde slplrgeler, firgalar, yer
sipiirgeleri, paspas, toz siiplirgeleri yer almakta olup, stipiirge, firga ve
paspas pazari, hane sayisina ve titketimine baghdir. Bu nedenle ingaat
sektoriiniin biiylimesi, artan ntifus ve artan tiiketici harcamalari ‘Stplirge,
Firga ve Paspas Sektorll’ igin 8nem arz etmektedir, Diger yandan ‘Stipiirge,
Firga ve Paspas Sektoril’ Kiiresel ev temizleme araglan pazari ile de ig
igedir. Sonug olarak, tiiketici harcamalari, konut ve konut digi ingaat
sektdriintin bilylimesi, orta vadede stipiirge, firga ve paspaslar i¢in mevcut
tutarh pozitif tiketim egilimini tegvik edecektir.

B.4a Ihraggiy ve | Ihraggmin beklentilerini dnemli dlglide etkileyebilecek olaylarin detay:
faaliyet gosterdigi | 12.1 bolimiinde agiklandigi lzere Covid-19 pandemisinin uzayabilme
sektorii etkileyen | ihtimalidir, Covid-19 pandemisi ile Sirketin 6zellikle temizlik grubunda yer
nemli en son|alan Urlinlerine talep artmigtir, Diger yandan lojistik ve tedarik
problemlerini yaninda doviz kuru, faiz oranlari gibi Sirket faaliyetlerini
direkt etkileyen makroekonomik unsurlarda belirsizlige yol agmugtir. S6z
konusu durum, Sirketin finansal durumunu etkileyebilmektedir.
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B.5

Ihragcimin  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Ihrager, herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte Thrag¢min yénetim
kurulu baskan1 Orhan DILBEROGLUve yénetim kurulu bagkan yardimcist
Natan KOHEN’in ortak oldugu Luna Fir¢a Plastik Sanayi ve Ltd. $ti. ile
Natan KOHEN ve Orhan DILBEROGLU’nun akrabalarinin ortak oldugu
fzpet Plastik Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Ihragginin iligkili taraf
sirketleridir. Ayrica fhragginin, sermayesinin %66°sina sahip oldugu Izmir
Rulo Sanayi ve Ticaret A.S. de bagh ortaklifidir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakki
icindeki paylan
dogrudan veya
dolayh olarak %S5
ve fazlasa olan
kisilerin
isimleri/unvanlari
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihraggmin  hakim
ortaklarimin farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklan
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ihrag¢inin
yinetim
hakimiyetine
sahip olanlarm ya
da ihracciy
kontrol edenlerin
isimleri/unvanlan
ile bu kontroliin
kayna@ hakkinda
bilgi

Ihragginm ortaklik yapisinin sermaye payi ve oy hakki bazinda kirlhmi
agagidaki tabloda yer almaktadir.

Dofirudan Pay Sahiplifine lligkin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay/Oy Hakki (*)

28.06.2021 Tarihli Olagan
Genel Kurul Toplantis:

Son Durum

Ortagin Ady (24.05.2022)

Soyadi

Pay
Grubu

(TL) (%) (TL) (%)

Orhan
DILBEROGLU

Natan KOHEN

243.750,00
333885750 | 20
131.250,00
2.132.375,00

243.750,00
3.338.857,50
131.250,00
2.132.375,00

21,23

13,41 13,41

Gokmen

KELESOGLU 1.576.180,00

9,34 | 2.036.294,00 | 12,07

W w W |E >

Diger 9.452.587,50 | 56,02 | 8.992.473,50 | 53,29

TOPLAM A+B 16.875.000 100,00 | 16.875.000 | 100,00

(*) Sirket esas sézlesmesinin “Genel Kurul” bashkl 11. maddesine gére, olagan ve
olaganiistii Genel Kurul toplantilaninda hazir bulunan pay sahiplerinin veya yetkililerin
her bir A veya B grubu pay igin bir oyu vardir.

Dolayli pay sahipligi bulunmamaktadir.

Sirket Esas Sozlegmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baglikh 6. maddesinde
diizenlendigi iizere; A grubu paylarin, yonetim kurulu {iyelerinin yarisinin
se¢iminde aday gdsterme imtiyazi vardir. Yonetim kurulu iiye sayisinin tek
sayl olmasi durumunda s6z konusu imtiyazda asagi yuvarlama olur.
375.000 TL nominal degerli A grubu imtiyazli paylann 243.750 TL
nominal degerli kismi Orhan DILBEROGLU'na, 131.250 TL nominal
degerli kismu Natan KOHEN'e aittir. Thragginin ana pay sahipleri, A grubu
imtiyazli paylara sahip olan Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN olup,
s6z konusu pay sahipleri, Sirket sermayesinde sirasiyla %21,23 ve %13,41
oraninda olmak iizere toplamda %34,64 oraninda pay sahibidirler. Bu
kapsamda igbu izahname tarihi itibariyla dogrudan veya dolayli olarak
fhraggiin ~ ydnetim hakimiyetine sahip gergek ve tizel kisi
bulunmamaktadir.

B.7

Secilmis finansal
bilgiler ile
ihracginin finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuclarinda
meydana
onemli
degisiklikler

gelen

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL)
Finansal Tablo Tiirii

Diénem

DONEN VARLIKLAR

Bajfiimsiz Denetimden Gegmig
Konsolide
31.12.2020
53.491.503

31.12.2019
40.706.453

31.12.2021
76.836.448

264.394
20.834.911

991.977
35.681.647

2.431.893
15.869.165

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar

Stoklar 33.903.047 | 21.662.160 |20.511.728

20.150.828
18.283,944

4.944.294
3.109.264

5.560.062
3.511.111

DURAN VARLIKLAR
Maddi Duran Varliklar

59.051.565
35.200.57%

45.650.747
21.778.833

TOPLAM VARLIKLAR
KISA VADELI YU Kt‘MLtJLt'JKLER

96.987.276
62.599.637
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Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 32.126.728 | 12.416.344 | 3.806.323
l{zun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 4729338 | 7.837.266 | 7.579.574
Kisimlary

Diger Finansal Yiikiimliilitkler 0 2.539.870 0
Ticari Borglar 10.881.076 | 6.416.379 | 4.899.018
Diger Borglar 8.822.739 284.297 1.160.583
Ertelenmig Gelirler 5.462.094 | 5.416.828 | 4.182.239
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7.332.489 | 4.738.671 | 6.680.140
Uzun Vadeli Borg¢lanmalar 2.153.059 3.754.473 | 5.950.096
Ticari Borglar 3.627.393 0 0 |
OZKAYNAKLAR 27.055.150 | 19.112.317 [ 17.191.774
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 26.923.329 | 19.316.071 | 17.076.748
Odenmis Sermaye 16.875.000 | 16.875.000 | 16,875.000
Kar veya Zararda Yeniden

Smniflandinlmayacak Birikmig Diger 3.967.431 1.014.576 | 1.173.440
Kapsamh Gelirler veya Giderler

Net Donem Kari / (Zarart) 4.763.460 | 2.411.158 541.789
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 131.821 -203.754 115.026
TOPLAM KAYNAKLAR 96.987.276 | 59.051.565 | 45.650.747

Sirketin aktif bilylikliigli yillar i¢erisinde artmis olup, 2019 yilinda 45,7
milyon TL olan aktifler, kisa vadeli ticari alacaklar ve finansal
yatirimlardaki artiga baglh olarak 2020 yilinda 2019 yilina gbre %29,4
artigla 59,1 milyon TL’ye ylikselmistir. 2021 yilinda da kisa vadeli ticari
alacaklar, stoklar ve maddi duran varliklardaki artiglar sebebiyle 2020
yilina gére %64,2 artigla 97,0 milyon TL’ye ylikselmistir.

Dénen varliklar, aktiflerin 2019 yilsonunda %89,2’sini, 2020 yilsonunda
%90,6’sin1 ve 2021 yilsonunda %79,2’sini olugturmakta olup, 2019, 2020
ve 2021 yilsonlari itibariyla sirastyla 40,7 milyon TL, 53,5 milyon TL ve
76,8 milyon TL’dir. 2020 yilindaki 2019’a gbre gergeklesen %31,4’ltik
ylkselisin temel nedeni ticari alacaklardaki %31,3’lik artis ve Sirketin
gergeklestirdigi 6,7 milyon TL tutarindaki kisa vadeli finansal yatirimdir.
2021 yilinda 2020 yilinda gore gergeklesen %43,6 oranindaki artigin sebebi
ise ticari alacaklar ve stoklardaki sirasiyla %71,3 ve %56,5 oranlarinda
gergeklesen artiglardir.

Sirketin duran varliklar1 2019, 2020 ve 2021 yilsonlar: itibartyla sirasiyla
4,9 milyon TL, 5,6 milyon TL ve 20,1 milyon TL olup, aktiflerin 2019,
2020 ve 2021 yilsonlarn itibartyla swrastyla %10,8, %9,4 ve %20,8’ini
olugturmaktadir. 2020 yilsonunda 2019 yilsonuna gére gergeklesen %12,5
oranindaki artis ve 2021 yilsonunda 2020 yilsonuna gore gergeklesen
%262,4 oranindaki artisin temel sebebi, maddi duran varliklardaki artigtir.
Sirket, 6niimiizdeki dénemlerde kurmay planladig1 yeni fabrikanin insa
edilecegi alan igin arazi satin alimi gergeklestirmis ve kapasite ile
verimliligi artirmak amaciyla makine, tesis ve cihaz yatirimlari yapmig
olup, bu kapsamda maddi duran varliklar artiy gdstermigtir.

Sirketin toplam yiikiimliiliikleri 2019, 2020 ve 2021 yilsonlar itibariyla
strastyla 28,5 milyon TL, 39,9 milyon TL ve 69,9 milyon TL’dir. 2020
yilinda 2019’a kiyasla gergeklesen %40,3’lik artisin temel sebebi kisa
vadeli bor¢lanmalar ve kisa vadeli ticari borglardaki yiikseligle beraber
diger finansal yiikiimltliikler kalemindeki artigtir. 2021 yilsonu itibariyla
2020 yilsonuna gore gergeklesen %75,1°lik artisin temel sebebi ise kisa
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vadeli borglanmalar, kisa vadeli ticari borglar ve diger borglardaki
artiglardur.

Finansal tablo donemleri itibariyla kisa vadeli yiikiimltiliikler toplam
kaynaklarin; sirasiyla %47,7, %59,6 ve %64,5’ini olusturmaktadir. Bu
orandaki artigin nedeni; igletme sermayesi ihtiyacinin artmasinin yaninda,
artan dOviz kurlar1 nedeniyle doviz cinsinden olan kisa vadeli
yiiktimliikliiklerin de artig gostermesi kaynaklidir. Dolayisiyla temel olarak
isletme sermayesi ihtiyaci sebebiyle kullanilan krediler ve artan doviz
kurlari sebebiyle Sirketin kisa vadeli yiikiimliilitkleri hem tutarsal olarak
artmig hem de toplam kaynaklar igerisindeki pay1 yiikselmistir.

Sirket ortaklari Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan
Sirkete aktarilan borglarin 9.218.000 TL’lik kismy, (4.350.000 TL’lik kism1
Orhan DILBEROGLU’nun, 4.868.000 TL’lik kism1 ise Natan KOHEN’in
dnceden Sirkete nakden aktarmig oldugu tutarlardan olusmaktadir.) igbu
sermaye artirimindan mahsuben kullanilacak olup, s6z konusu borglar
finansal tablolarda iligkili taraflara kisa ve uzun vadeli diger borglar olarak
siniflandiriimistir.

Uzun vadeli borglanmalar; 2019 yilsonu itibariyla 6,0 milyon TL iken,
2020 yilsonunda 2019 yilsonuna gére %36,9 diiserek 3,8 milyon TL’ye
gerilerken, 2021 yilsonunda da 2020 yilsonuna gore %42,7 diigerek 2,2
milyon TL’ye gerilemigtir. Diisisteki temel etken, Pandemi ve volatil
piyasalar sebebiyle artan kredi maliyetleri kapsaminda yeni kredi
kullanilmamasi, mevcuttaki kredilerin de zamani geldikge &denmesi
kapsamindaki azaligtir.

fhragginin ana ortakliga ait 8zkaynaklari; 2019 yilsonunda 17,1 milyon TL
iken, 2020 yilsonunda 2019 yilsonuna gore %13,1 artigla 19,3 milyon
TL’ye yiikselmig, 2021 yilsonunda da 2020 yilsonuna gore %39,4 artarak
26,9 milyon TL’ye ylikselmigtir. Artigin baslica sebepleri; 2020 ve 2021
yillarinda net dénem karinda gergeklesen ylikselisler, kar veya zararda
yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
kaleminde gergeklesen artiglar ve maddi duran varhk yeniden
degerlemesiyle olugan degerleme artiglaridir.
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KAR VEYA ZARAR KISMI (TL) Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Finansal Tablo Tiiril Konsolide
Dénem 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Hasilat 93.,722.375 | 51.071.008 | 37.526.176
Satiglarin Maliyeti (-) -62.319.150 | -39.687.292 | -27.388.702
Briit Kar / (Zarar) 31.403.225 | 11.383.716 | 10.137.474
Esas Faalivet Kar1/(Zarari) 25.663.711 | 5.638.525 2.099.068
Finansman Gelir Gideri Oncesi Faaliyet 24.986.481 | 5.513.375 3.099.068
Kar/Zarari
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kart 6.809.183 | 2.812.151 -454.933
/ (Zarar)
Siirdiil:lilen Faaliyetler Vergi Gelir / 1.946.707 | -719.444 965.361
(Gideri)
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kar1/ 4.862.476 | 2.092.707 510.428
(Zarar)
Dénem Kar1/ (Zararn) 4.862.476 | 2.092.707 510.428
Diénem Karinim Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 99.017 -318.451 -31.361
Ana Ortaklik Paylar 4.763.460 | 2.411.158 541.789
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Thragginin meveut durum itibartyla ana faaliyet alani, temizlik, yagh boya
ve kestirme firgalar ile rulo imalat1 ve bunlarin toptan ve perakende satigi
olup, Sirket bu alanda genel olarak her gesit oto firgasi, tuvalet-lavabo
firas, yer firgas, kaba alan firgasi, yagl boya firgasi, badana firgasi, dzel
endiistriyel firca imalati ve sdz konusu ana {riin gruplarinin satigini
gergeklestirmektedir. Sirketin hasilati, s6z konusu {irlin gruplarinin satigi
kapsaminda olugmaktadur. Sirketin 2019 yilsonunda 37,5 milyon TL olan
hasilaty, 2020 y1lsonunda 2019 yilsonuna gore %36,1 oraninda artigla 51,1
milyon TL’ye yiikselmig olup, 2021 yilsonunda da 2020 yilsonuna gore
%83,5 artisla 93,7 milyon TL’ye yikselmistir. 2020 ve 2021 yillarinda
Sirketin satislarinda gergeklesen artigin en 6nemli etkenlerden biri Covid-
19 pandemisidir. ABD’de e-ticaret sektorityle ilgili raporlar hazirlayan
“Stackline” sitesi Mart 2019 ile Mart 2020 arasinda iilkedeki internetten
yapilan aligverisleri inceleyerek “En hizl1 biyliyen ve en hizli kiigiilen” e-
ticaret kategorilerini listelemigtir. Sonugta salgin sirasinda titketicilerin ilk
yoneldigi irtinlerin tuvalet kdgidi, konserve gida ve difer ev temizlik
Uriinleri oldugu ortaya 91km1$t1r. (hips:Vdergipark org o/t dovwnloadrarticle-
file/1128148) Soz konusu ¢alismaya paralel olarak $irketin irlinlerine talep
artmis, hatta yasanan lojistik ve kapasite problemleri nedeniyle miktar bazli
siparislerin yaklagik %3 1’ini kargilayamamigtir.

B.8 Sec¢ilmis  onemli | Yoktur,
proforma finansal
bilgiler
B.9 Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.10 Izahnamede yer | Yoktur.
alan finansal
tablolara iligkin
denetim
raporlarindaki
olumlu goriig
disindaki
hususlarin icerigi
B.11 Ihraggmin isletme | Net igletme sermayesi (DSnen Varliklar — Kisa Vadeli Yiiktimlliikler)
sermayesinin olarak hesaplanmaktadir. thragginin igletme sermayesi isbu izahnamenin
mevcut imza tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya gikacak ihtiyaglari
ylikiimliiliiklerini | kargilamak igin yeterlidir. 31.12.2021 d6nemi itibariyla Thragginin dénen
kargilayamamas1 | varlik toplami 76.836.448 TL ve kisa vadeli ylikimlulikleri toplami
62.599.637 TL olup, net isletme sermayesi 14.236.811 TL dir.
Finansal Kalemler (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Dénen Varliklar 76.836.448 53.491.503 40.706.453
- Kisa Vadeli YUiktimliltkler 62.599.637 | 35.200.577 | 21.778.833 |
&. s Net Isletme Sermayesi 14.236.811 18.290.926 18.927.620
» ( C—SERMAYE PIYASASI ARACI
l{’ éa ac edilecek ve/veya | Sirketin 16.875.000 TL tutarindaki mevcut sermayesi, 42.187.500
sy brsada islem gorecek | TL tutarinda nakit karsilign olmak (zere 59.062.500 TL’ye
vl "", ermaye piyasasi aracinn | artirilacaktir. Bu sermaye artiimmda yeni pay alma haklan
Tret?T menkul kiymet tanimlama
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numarasi (ISIN) dabhil tiir | kisitlanmamig olup, mevcut ortaklarin %250 oraninda yeni pay
ve gruplarina iligkin bilgi | alma hakk: bulunmaktadir.
Sirket ortaklarmna nakit kargilig1 artirilacak sermaye kargiligi A
grubu nama yazili pay sahiplerine 937.500 TL nominal degerli A
grubu nama yazili pay, B grubu nama yazili pay sahiplerine
41.250.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili pay
verilecektir, Thrag edilmesi planlanan kiymetlerin ISIN kodlar
izahname onayina miiteakip KAP’da duyurulacaktir.
C.2 Sermaye piyasasi aracinin | Paylar Tiirk Liras cinsinden satiga sunulacaktir.
ihrac edilece@i para birimi
C3 Ihra¢ edilmig ve bedelleri | Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 16.875.000 TL olup, séz konusu
tamamen Odenmis pay | ¢ikarilmig sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmigtir.
sayisi ile varsa bedeli tam | Cikarilmig sermaye, her biri 1 TL nominal degerde 375.000 adet
ddenmemiy pay sayisi A grubu, 16.500.00 adet B grubu olmak {izere toplam 16.875.000
adet paydan olugmaktadir. A ve B grubu paylarin tamami nama
yazilidir. Odenmemis pay yoktur.
Her bir paymm nominal | Her bir paym nominal degeri 1,00 TL dir.
degeri
C4 Sermaye piyasasi aracimn | lhrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine;
sagladigi haklar hakkinda | “Kardan Pay Alma, Ortakliktan Ayrilma, Ortakliktan Cikarma ve
bilgi Satma, Tasfiyeden Pay Alma, Bedelsiz Pay Edinme, Yeni Pay
Alma, Genel Kurula Davet ve Katilma, Genel Kurulda
Miizakerelere Katilma, Oy, Bilgi Alma ve Inceleme, Iptal Davasi
Acma, Azinlik, Ozel Denetim Isteme” haklarim saglamaktadr.
C.S5 Sermaye piyasasi aracmn | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii
kisitlayici hususlar
hakkinda bilgi
C.6 Halka arz edilen sermaye | lhragginin paylar (B grubu nama yazili paylar), Borsa Istanbul’da
piyasasi araglarinin | Alt Pazar’da “IZFAS” koduyla islem gérmektedir. BIST te islem
borsada islem gormesi icin | gorenler diginda mevout durumda lhragginin; ihrag ettigi,
bagvuru yapilip | borsalarda iglem goren herhangi bir sermaye piyasasi araci veya
yapilmadign veya yapihip | bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir. Bu izahname
yapilmayacag hususu ile | kapsaminda ihrag edilecek A grubu nama yazili paylar Borsa’da
islem goriilecek pazara | islem gérmeyecek olup, B grubu nama yazili paylar ise Borsa’da
iliskin bilgi islem gdrecektir.
C.7 Kar dagitim politikasi | Thragginin kar dagitum politikasina gore;
hakkinda bilgi llke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi
slirece, piyasa beklentileri, Sirketin uzun vadeli stratejisi, Sirket,
istirak ve bagh ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirim ve
finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak
kar dagitimina karar verilir. Kér payi, nakit veya kérin sermayeye
eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi,
belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.
Kir payr dagitim esaslari, Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Karin

Dagitimr” bashkli 15. maddesinde diizenlenmistir,
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D—RISKLER

D.1

Ihragqya,
faaliyetlerine
ve icinde
bulundugu
sektore iligkin
onemli  risk
faktorleri
hakkinda bilgi

D.1.1 Ihracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler hakkindaki temel bilgiler

Ihraggimin satigimi gergeklestirdigi tirtinlerin, istenen nitelik ve miktarda
sunulmasinda yasanabilecek sikintilar ile maliyet artiglar1 Ihragginin
faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Uretim tesislerinde ve depolarda meydana gelebilecek kazalar (yangin vb.) ile
tiretim ekipmanlarinda meydana gelebilecek uzun siireli arizalar, ekipman
yedek parga temininde gecikmeler, Thragginin faaliyetlerini aksamasina ve
karliliginin dilymesine sebep olabilir.

Sirketin iiriin gaminda 300 gesit ana iiriin olmakla birlikte, 700 geside yakin alt
tirtin grubu tiretilmektedir. Urlin gesitliligi sebebiyle her bir liretim grubunun
tiretildigi makineler farklilagmakta ve {iretimde gegigkenlik gerektirmektedir.
Dolayisiyla Sirketin {irlin bazinda sahip oldugu kapasiteler farklilik
gistermekte olup, baz1 segmenetlere taleplerin yogunlagmasi halinde Sirketin
tiretim kapasitesi talebi kargilamaya yeterli olmayabilir, farkl tiriin gesitleri
tiretimi amaciyla makinelerde ayar ge¢isi yapilirken iiretimde aksamalar
yasanabilir. Bu sebeplerle Sirket, aldif1 siparigleri zamaninda ve eksiksiz
kargilayamayabilir ve Sirketin pazardaki konumunu ve karlihg olumsuz
etkilenebilir.

Sirketin tiretim faaliyetlerini yiiriitmekte oldugu binalar, Sirket tarafindan
kiralanmig olup, aylik kira Odenmektedir. Sirketin Uretim tesisine
gergeklestirmek isteyebilecegi sabit yatirmlari sebebiyle ya da bagka herhangi
bir sebepten miilk sahibiyle yaganabilecek sorunlar sonucunda iiretimde
aksamalar yasanabilir, Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Sirketin Uretimini stirdiigllt merkez tesisin bir kisminda eskiden bahge
mahiyetinde olanalanin {istliniin Ihraggidan &nceki kiraci tarafindan sonradan
kapatilmasi sebebiyle, ilgili bollim igin i§ yeri agma ve ¢aligma ruhsati
alinamamaktadir. Thraggr bugline kadar bu sebepten herhangi sorunla
karsilasmamasina kargin ileride thragginin faaliyetlerinde ruhsat eksikligi
sebebiyle aksamalar yasanabilir ve faaliyetleri zarar gorebilir.

Sirketin faaliyetlerini stirdilrebilmesi ve faaliyetlerinin karlilig1 hem depolama
faaliyetlerini etkin bir gekilde isletmeye devam etmesine hem de (irlinlerin
dagitiminda nakliye ve lojistik planlamay1 etkin bir gekilde yapabilmesine
baglhdir. Sirketin herhangi bir sebepten mevcut kullanilan depolardan taginmak
zorunda kalmasi durumunda alternatif depolart hemen bulamayabilir ya da
istedigi sartlarda olmayabilir. Bu gibi durumlar Sirketin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Sirketin artan faaliyetleri sonucunda faaliyetlerini stirdiird{igil
depo yeterli gelmeyebilir ve bu durum Sirketin karliligimi olumsuz
etkileyebilir. Sirket, kullandifi hammaddelerin tedarik edilmesinde ve
Urlinlerinin yurt i¢i ve yurt dis1 satisginda tiglincll taraf lojistik girketlerinden
hizmet almaktadir. Bu kapsamda gemi tagimaciligi ve diger nakliye
yontemlerini  kullanmaktadir. [hraggi, ithalat yoluyla temin ettigi
hammaddelerin tedarik siireglerinde; ya da ihrag ettigi iiriinlerde dogal afetler,
siyasi gerilimler, dig ticaret rejim degisiklikleri, Covid-19 Pandemisi gibi
kiiresel salginlar ve mevzuatsal degisikler nedeniyle sorunlar yagayabilir.
[thalat ve ihracat siireglerinde nakliye ve navlun fiyatlarindaki artiglar Sirketin
maliyetlerini ve satis hacmini olumsuz etkileyebilir.
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S6z konusu ithal hammadde tedarik stireglerinde bir énceki maddede belirtilen
problemlerin yaganmasi durumunda ve ikame olarak ilgili tirlinlerin yurt igi
pazardan temin edilememesi halinde Ihragginin {iretim siiregleri, olumsuz
etkilenebilir. Diger yandan firga imalati ig¢in gerekli hammaddelerin
tedarikinde yaganabilecek zorluklar tiretim maliyetlerini artirabilir ve Sirketin
karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Thragginin alacaklarinin tahsilatinda miisteri riskleri olusabilir, miisterilerin
odeme yikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememesi ya da vadelerin
uzamasina bagli olarak alacak tahsil sliresinin Ongorillemeyen sebepler
sonucunda uzamasi halinde Thraggmnin nakit akimlan ve mali durumu olumsuz
etkilenebilir, igletme sermayesi ihtiyaci olusabilir, finansal borgluluk artabilir.
Déviz kurlarindaki ylikselis, fhrageinin ddviz cinsinden kullandigi krediler
dolayisiyla Sirketin finansman giderlerini artirip, nakit akimlarim ve karliligini
olumsuz etkileyebilir.

Bankalar ticari kredilerini zaman zaman erken geri gagirabilmekte olup, bu gibi
durumlar, bankalarin itibarma olumsuz bir etki yapsa da mali piyasalarin zor
duruma diigtiigii donemlerde bankalar bu yola bagvurabilmektedirler. Sirketin
kullandig1 kredileri saglayan bankalarin zor duruma diigerek, kredileri
vadesinden 6nce geri gagirmalart durumunda, Sirket bankalardan almis oldugu
kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir, Mali piyasalarin zor giinlerden
gectigi donemlerin ekonominin genel olarak olumsuz gelismelere maruz
kaldig1 donemler oldugu g6z 6niine alindifinda, boyle bir uygulama Sirketin
nakit akigini buna bagh olarak da finansal durumunu olumsuz ydnde
etkileyebilir.

Meydana gelebilecek is kazalar1 sonucu Sirket tazminat §demek durumunda
kalabilir.

Sirketin faydalandii gesitli tegvik ve devlet desteklerinin sona ermesi ve/veya
azalmasi sonucunda Sirketin finansal durumu olumsuz etkilenebilir.
Thragginin rekabetgi konumunu korumasi ve ileriye dontik beklentilerinin
gergeklesmesi bilyilk 6lglide iist dilzey yonetiminin ve nitelikli is giicli
kaynagmin devamlihgma baghdir. Ust dlizey y®8netimindeki istikrar,
thragginin bilgi hakimiyeti bakimindan siirdirtilebilirligini saglamaktadir. Ust
diizey yonetim kadrosu ve nitelikli ig giictinde devamlilifin bozulmasi,
yaganacak istikrarsizlik ve yonetimin siirekli degigimi Ihragginin pazar paymin
azalmasina, dolayisiyla da finansal durumunda olumsuz sonuglara neden
olabilir.

Sirketin Rusya ya da Ukrayna’daki firma ya da kigilerle dogrudan ticari bir
iliskisi olmamasina karsin, bdlgedeki savag ve gerginlik sebebiyle tedarik
sorunlari ortaya gikabilir, artan enerji ve hammadde maliyetleri Sirketin
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Ihraggi, faaliyetleri ile ilgili olarak g¢esitli hukuki davalara taraf olabilir,
davalarin sirketlerin aleyhine sonuglanmasi halinde sirketlerin faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir, tazminat ddeme yiikiimliiliigli dogabilir.

D.1.2. ihra¢oinin icinde bulundugu sektore iligkin riskler

Ihragginin faaliyet gosterdigi sektorde gok sayida merdiven alti olarak tabir
edilen kayit dist Uiretimin yaygin olmasi sekttrde haksiz rekabete ve pazar
paylarinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.
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e Siiplirge ve firga imalati sektoriinde merdiven alti Uretimin yogun olmasi
sebebiyle sektore iligkin saglikl pazar verisi bulmak zorlagmaktadir. Siipiirge
ve firga imalat: sektoriinde, yer alan sirketlerin olusturdugu herhangi bir birlik,
dernek, platform vs. bulunmamaktadir. Dolayisiyla Sirket, sektdriin
intiyaglarin ve sektordeki yerini belirlemekte zorlanabilir; gerekli yatirim
ve/veya atilimlari yapamayabilir ya da geg kalabilir.

o Firga imalati ve satigina iligkin olarak iskontolu satig, sekttrde yaygin bir
pazarlama stratejisidir. Iskonto oranlarinda yasanabilecek artiglar fhragginin
karlilig1 izerinde olumsuz etki yaratabilir.

o Sektére yeni girisler olmasi, sektSrlin rekabete agik olmasi sektdrde faaliyet
gosteren sirketlerin karlilik oranlarina olumsuz etki edebilir.

o Tiirkiye’de plastik hammadde iiretim kapasitesinin sinirli olmasi, siipiirge ve
firga imalat sektoriinde plastik hammadde tliketiminin yogun olmasi, sektdrii
hammadde tedariginde disa bagimli kilmaktadir. Hammadde itibariyla yurt
disma bagimli olan sektdrde, ithal edilen tiriinlere gelebilecek giimritk
vergileri, anti-damping vergileri, gézetim uygulamalari, gevre dlizenlemeleri
ve benzeri durumlar hammadde tedariinde sikinttya yol agabilir ve
maliyetlerin yiikselmesine neden olabilir.

e Doviz kurlarindaki ylikselis sektdr sirketlerinin basta doviz cinsinden
yitkiimliiliklerini ve finansman giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini
artirarak sirketlerin faaliyet ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

o Uretim maliyetlerini dogrudan ve dolayli olarak etkileyen enerji, petrol
fiyatlar: ile birlikte doviz kurlarindaki yiikseligler maliyetleri ytikselterek
sektor sirketlerinin karliligini olumsuz etkileyebilir.

o Sektorde nitelikli personel temininde zorluklar yasanabilir, bu durum personel
maliyetlerini arttirabilir ve karhiliklarin1 olumsuz etkileyebilir.

» Cevre ve gesitli yasal dilzenlemelere uyum saglanmamasi halinde sirketlerin
faaliyetlerinin kesilmesi ve olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.

o ls giivenligi ve sagligi diizenlemelerine aykiri uygulama ve aksakliklar
sirketlerin faaliyetlerine olumsuz etki edebilir.

D.1.3. Diger Riskler

D.1.3.1. Sermaye Riski

Thragginin net borcu 2019 yilinda 14,9 milyon TL iken, 2020 yilinda 2019 yilinda

gore %76,4 artigla 26,3 milyon TL’ye ylikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina

gore %44,6 artisla 38,0 milyon TL’ye yikselmistir. Net borgtaki ylikseligin temel
sebepleri; artan satig hacmine bagli olarak artig gosteren igletme sermayesi ihtiyact
ve yikselen doviz kurlariyla beraber, doviz cinsinden borglarm TL
karsiliklarindaki artislardir. Bu gergevede Ihraggmin Net Borg / Toplam Sermaye

Oran, 2019 yihindaki 46,6’dan, 2020 yilinda 57,6’ya yitkselirken, 2021 yilinda da

58,5 seviyesine yiikselmistir. Thragginin 2021 yilsonu jtibartyla 6zkaynaklarinin

1,4 kati kadar net finansal borcu bulunmaktadir. Ihraggimn ylikiimltliiklerini

zamaninda gerektigi gibi kargilayamamasi halinde finansal durumu ve faaliyetleri

bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

D.1.3.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimlilliigtini yerine

getirememesi nedeniyle [hragginin finansal bir kayba ugramasi riskidir. Ihragginin

kredi riski esas olarak, iliskili ve iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklari,
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklari ile banka mevduatlarindan
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kaynaklanmaktadir. 31.12.2021 d6nemi itibariyla iligkili taraflardan 125.199 TL

(31.12.2020: 825.622 TL, 31.12.2019: 630.002 TL) ve iliskili olmayan taraflardan

36.320.148 TL (31.12.2020: 20.581.213 TL, 31.12.2019: 15.623.364 TL) ticari

alacag, iligkili taraflardan 0 TL (31.12.2020: 382.710 TL, 31.12.2019: 382.710

TL) ve iliskili olmayan taraflardan 679.752 TL (31.12.2020: 261.887 TL,

31.12.2019: 261.249 TL) diger alacagi, bankalarda 540.202 TL (31.12.2020:

16.997 TL, 31.12.2019: 2.295.137 TL) mevduati bulunmaktadir. Thragginin vadesi

gegmis ve tamami igin karsilik ayrilmig iligkili olmayan taraflardan 1.574.091 TL

(31.12.2020: 3.869.969 TL, 31.12.2019: 4.387.337 TL) ticari alacag:

bulunmaktadir, Iligkili taraflar igin vadesi gegmis ve karsihik ayriimis bir alacak

bulunmamaktadir. fhragginin vadesi gectigi halde karsibk ayrilmayan alacagi
bulunmamaktadir.

D.1.3.3. Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe

ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin

diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugsmasina sebebiyet verebilir, Sirketin kredibilitesinin
bozulmas: halinde ihtiyag halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak maliyetinin
artmasi durumunda Sirket zararla karsilagabilir. Sirketin finansal borglarin tamami
banka kredilerinden olusurken, Sirketin banka kredileri, ticari borglar1 ve diger
borglari sebebiyle olusan stzlesme uyarinca nakit gikiglari toplami 2021 yili
itibartyla 65,4 milyon TL olup, bu tutarin 15,9 milyon TL’si 3 aydan kisa vadeli,

40,7 milyon TL’si 3-12 ay aras1 vadeli, 8,8 milyon TL’si ise 1-5 yil aras1 vadeli

olup, bu tutarin 32,1 milyon TL’si kisa vadeli borglanmalar, 4,7 milyon TL’si uzun

vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlar, 2,2 milyon TL’si uzun vadeli
borglanmalar, 17,2 milyon TL’si ticari borglar ve 9,2 milyon TL’si ise diger
borglardan olugmaktadir.

D.1.3.4. Piyasa Riski

thragginin piyasa riski, kur riskini kapsamaktadir.

D.1.3.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.

Sirketin finansal tablo donemleri itibariyla kur riski temel olarak TL diginda

gergeklestirdigi satiglar, satin almalar ve borglanmalar kaynaklidir. Sirket déviz

cinsinden varlik ve yliktimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degigimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir. fhraggit ABD Dolar
ve Euro para birimleri cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Ihragginin finansal tablo donemleri itibartyla net ddviz agig1 olmasi sebebiyle

kurlardaki ytikselig, karlilik iizerinde olumsuz etki yaratabilir.

D.1.3.5. Makroekonomik Riskler

» Dinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik
geligmeler, rekabet ve yatirim kogullar1 yoluyla Sirketin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

o Sirketin gelir ve maliyetlerinin global ve yerel makroekonomik kosullardan
etkilenmesi nedeniyle, bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuz gelismeler
operasyonel maliyet kalemlerinde de artiga neden olabilir.

D.1.3.6. Pandemi Riskleri

Thragginin hasilatinin bir kisminin yurt dis1 gelirlerinden kaynaklanmas: sebebiyle

Qﬁnyada ve Tlirkiye’de yasanabilecek salgin hastaliklar ve pandemik gelismeler,
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Ihragginin faaliyetlerini olumsuz yénde etkileyebilir, buna bagh olarak lhragginin
gelirleri ve karlihginda diisiis goriilebilir.

D.1.3.7. Ana pay sahipleri ile difer pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atiyma
riski

Ihragginin ana pay sahipleri, A grubu imtiyazli paylara sahip olan Orhan
DILBEROGLU ve Natan KOHEN olup, s6z konusu pay sahipleri, Sirket
sermayesinde sirasiyla %21,23 ve %13,41 oraninda olmak (izere toplamda %34,64
oraninda pay sahibidirler. Imtiyazli A grubu nama yazili paylarin, yénetim kurulu
ityelerinin yarisinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir. Bu nedenle ydnetim
kurulu tiyelerinin belirlenmesi, temettli dagitimi ve yeni pay ¢ikarilmasi gibi pay
sahiplerinin onayni gerektiren iglemler {izerinde 6nemli bir etkiye sahiplerdir. Ana
pay sahiplerinin g¢ikarlarinin azimhk pay sahiplerinin ¢ikarlari ile gelismesi
durumunda verecekleri kararlar azinlilk pay sahiplerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

D.3

Sermaye
piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

- Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine Iligkin Riskler:

Sermaye piyasasi mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri gergeklestirilir.
rageinin zarar ettigi ddnemlerde kar pay1 geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica

kar olugsa bile Thragginin gegmis yillar zarar1 bulundugunda bu zararlar mahsup

edilinceye kadar [hragg: kar dagitimi yapamayacaktir.

Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati uyarinca Kar dagitimi

zorunlu degilse, genel kurulda kar dagitip dagitmama konusunda karar verilebilir,

Bu durumda genel kurul kar daitmama karar: verirse ortaklarin kar pay1 alamama

riski vardir.

- Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iligkin Riskler:

Ihragginin finansal performansimin beklentilerin altinda olugmas1 veya sermaye

piyasasi kosullarinin kétiilesmesi durumunda fhragginin paylarimin fiyat: duigebilir.

Yatinmeilar piyasa riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Ihragginin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay

sahibi, Thragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmast halinde, sz konusu

bakiyeye payi1 oraninda istirak eder.

Gelecek donemlerde Ihraggi tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlar

ve ana pay sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglar1 pay fiyati izerinde

olumsuz etkiye sebep olabilir ve bu durum paylarin sermaye kazancint olumsuz

etkileyebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin

ihragcinin/halka
arz edenin

elde

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin tamamini kullanmalari
durumunda;
fhragginin 60.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde, 16.875.000

edece@i net gelir ile
katlanacag tahmini
toplam maliyet ve

talepte bulunan
ymeilardan
edilecek
maliyetler
bilgi

TL olan ¢ikarilmig sermayesi mevcut ortaklarin riichan haklarmin
kullandirilarak, 32.969.500 TL tutarinin nakden ve 9.218.000 TL (4.350.000
TL’lik kism1 Orhan DILBEROGLU’nun, 4.868.000 TL’lik kismi ise Natan
KOHEN’in ©6nceden Sirkete nakden aktarmig oldugu tutarlardan
olugmaktadir.) tutarinin ise Sirket ortaklari Orhan DILBEROGLU ve Natan
KOHEN’in 6nceden $irkete nakden aktarmis oldugu tutarlar nedeniyle
olusan $irket borglarina mahsubu suretiyle olmak {izere toplamda
42.187.500 TL (%250 oraninda) artinilarak 59.062.500 TL'ye ¢ikarilacaktir.
Bedelli sermaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek 42.187.500 TL nominal
degerli pay karsihigi 42.187.500 TL olmasi beklenen sermaye artirimi
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gelirinden 300.000 TL olmasi beklenen masraflar diisiildiikten sonra
41.887.500 TL kaynak elde edilmesi planlanmakla birlikte, Sirket ortaklar
Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan Sirkete aktarilan
toplamda 9.218.000 TL (4.350.000 TL’lik kismi Orhan DILBEROGLU’ nun,
4.868.000 TL’lik kismi ise Natan KOHEN’in 6nceden Sirkete nakden
aktarmis olduBu tutarlardan olugmaktadir.) tutarindaki kaynagin sermaye
artiriminda $irket borglarina mahsuben kullaniimasi sonucunda sermaye
artirimindan elde edilecek nihai kaynak tutarinin 32.669.500 TL olmasi
beklenmektedir.

Sermaye Artirim Maliyeti (TL)
SPK Ucreti 84.375
Borsa Kotasyon Ucreti 13.289
MKK ihragci Hizmet Bedeli 22.148
Aracilik Komisyonu 157.500
Rekabet Kurumu 16.875
Diger 5.812
Toplam Maliyet 300.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi | 42.187.500
Pay Bagina Maliyet 0,00711

Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin bedeli
haricinde aract kurumlarin aracilik komisyonu gibi {icretlendirme
politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimina aracilik edecek Info
Yatirim’in yatinmcilardan talep edecegi komisyon ve benzeri gider
bulunmamaktadir.

Halka arzin
gerekgesi, halka arz
gelirlerinin
kullanim yerleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket ortaklart Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan Sirkete
aktarilan toplamda 9.218.000 TL tutarindaki kaynagin sermaye artiriminda
Sirket borglarina mahsuben kullanilmasi sonucunda sermaye artirimindan
elde edilecek nihai kaynak tutarinin 32.669.500 TL olmasi beklenmekte
olup, Sirketin 24.05.2022 tarih ve 2022/07 sayili yénetim kurulu karari ile,
Sirketin  8zkaynaklarini gliglendirmek amaciyla yapilacak sermaye
artirrmindan elde edilmesi beklenen nihai kaynak tutar1 olan 32.669.500
TL’nin;

-27.000.000 TL’lik kisminin finansal bor¢ 8demelerinde,

-Kalan 5.669.500 TL’lik kisminin ise bagta hammadde alimi ve tedarikgi
ddemeleri olmak lizere isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesinde
kullanilmasina karar verilmistir.
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Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullan

Yapilacak sermaye artirimi ile tamami nakden karsilanmak {zere toplam
42.187.500 TL nominal degerli pay ihra¢ edilecektir.

Bu sermaye artirrminda yeni pay alma haklar1 kisitlanmamisg olup, mevcut
ortaklarin %250 oraninda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma
haklar1 1 TL nominal degerli pay ig¢in 1,00 TL nominal deger lizerinden
kullandirilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanim sfiresi 15 glin olup, izahname ilanindan
itibaren en geg¢ 10 gln iginde baslanacaktir. Bu siirenin baglangig ve bitis
tarihleri KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilerek kamuya duyurulacaktir. Bitis
tarihinin resmi tatile denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakki kullanim
stiresi izleyen ig giinii aksami sona erecektir.
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Bu sermaye artiriminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklar,
riighan haklarmni riighan hakk: kupon pazarinda satis siiresi iginde satabilirler.
Yeni pay alma haklarinm kullammindan sonra kalan paylarin satiginda
SPK’nun II — 5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nde yer
alan “Borsa’da Satig” yontemi kullanilacak olup, paylar Borsa Istanbul
Birincil Piyasa’da satiga sunulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullandirilmasinin ve halka arzin, SPK’nin gerekli
onaylarimin alinmasini takiben yapilmasi planlanmaktadir.

Tasarruf sahiplerine satigin siiresi 2 ig giiniidiir. Tasarruf sahiplerine satis
siirecinin baslangig ve bitig tarihleri ilan edilecek duyuru metninde
belirtilecektir.

Paylar, yeni pay alma haklarinin kullaniminda nominal degerden, yeni pay
alma haklarmin kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal degerden agagi
olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satilacaktir.

Yeni pay alma haklannin kullanilmas: ve kalan paylarn Borsa’da halka
arzindan sonra kalan pay olmasi halinde, s6z konusu paylar Borsa’da satig
siiresinin bitigini takip eden 3 (iig) is giinli iginde Borsa’da halka arz edildigi
2 (iki) giinde olugan agirlikli ortalama fiyatin ortalamasindan agagi olmamak
tizere bedelleri tam olarak ve nakden ddenerek Orhan DILBEROGLU ve
Natan KOHEN tarafindan satin alinacaktir.

Bu sermaye artiminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin satig siiresi iginde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili
kuruluslardan birine bagvurmalar: gerekir. Borsa Istanbul’da islem yapmaya
yetkili kuruluslarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin internet sitelerinde yer
almaktadir.

Pay bedelleri, Tilrkiye Garanti Bankast A.$. Atatlirk Organize Sanayi Cili
Subesi nezdinde nezdinde sermaye artirrminda kullamlmak tizere fhraget
admna agilan TRS52 0006 2000 3550 0006 2949 59 no’lu zel banka hesabina
yatirilacaktir.

Sermaye artirimu suretiyle ihrag edilecek paylar Sermaye Piyasasi Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Paylarin fiziki teslimi s6z konusu degildir.

izahnameye Ihraggmin  www.izmirfirca.com.tr, Info  Yatrim’imn
www.infovatirim.com ve Kamuyu Aydnlatma  Platformu’nun
www.kap.org.tr adreslerinden ulagilabilir.

E.4 | Catisan menfaatler
de dahil olmak
iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin
Snemli menfaatleri

Sermaye artiriminda nemli tutarda menfaati olan gercek veya tlizel kisi
yoktur. Sirket 5zkaynak, Info Yatirim ise aracilik komisyonu elde edecektir.
Halka arzdan 6nemli menfaati olan Info Yatirim haricinde damismanlar
bulunmamaktadir. Sermaye artiriminun taraflar1 arasinda gatigan herhangi bir
menfaat bulunmamaktadir. Yetkili Kurulusun sermaye artirimi nedeniyle
elde edecegi komisyon hari¢, dogrudan ya da dolayll olarak sermaye
artirminin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.
Yetkili Kurulus ile [hragginmn sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlagma bulunmamaktadir.
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[hraggmnin ticaret unvani izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.$.’dir.

Sirketin ana pay sahiplerinden Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN
tarafindan sahip olduklari paylar kapsaminda riighan haklarinin tamaminin
kullanilacagy konusunda 25.03.2022 tarihli, riighan haklarinin tamaminin

(U

21
j .y \ S
1012 K P
0 1 Teonur 2 / |Z} fik_le Flk;q;;_y o
:.\II-U' o1 4 .?; i s . ~ v

//fézlowgms/l 24 13 A/A ;_|;:9§i9?h HZMIR /// o :

i U262 328 32 20 ﬁ--‘f’ B \ Vs
/f CIGLIV [} Maliaa ki ss 7 S Wy T
- 4




kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit  verildigi
hususlarim igerecek
sekilde dolasimdaki
pay miktarinin
artirrlmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

kullanilmasi sonucunda elde edilecek paylart da 1 yil siireyle Borsa’da
satmayacaklari, bahsi gegen paylarin Borsa diginda mevzuat hitkiimlerine
uygun olarak satilmasi halinde, borsa diginda satilan paylari alanlarin da
sinirlamaya tabi oldugu hususunu ilgili kigilere de bildirecekleri hususlarinda
18.04.2022 tarihli taahhiitname verilmistir.

Bununla birlikte yeni pay alma haklarmm kullanilmas: ve kalan paylarn
Borsa’da halka arzindan sonra kalan pay olmasi halinde, sz konusu paylar
Borsa’da satis sliresinin bitigini takip eden 3 (li¢) is glinli i¢inde Borsa’da
halka arz edildigi 2 (iki) giinde olugan agulkli ortalama fiyatin
ortalamasindan asagt olmamak iizere bedelleri tam olarak ve nakden
ddenerek Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan satin
aliacaktir.

E.6 | Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktari ve yiizdesi
Yeni pay alma
hakki kullaniminin
86z konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarnin halka
arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktan ve yiizdesi

Mevcut tiim pay sahiplerinin sermaye artinminda yeni pay alma haklarinin
tamamini kullanmalar1 durumunda sulanma etkisi;

Mevcut ortaklar igin %26,98 olacak olup, 1 TL nominal degerli pay igin
sulanma etkisinin miktar1 0,4304 TL’dir.

Sirketin ana pay sahiplerinden Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN
tarafindan sahip olduklar1 paylar kapsaminda riighan haklarinin tamaminin
kullanilacagi konusunda 25.03.2022 tarihli taahhiitname verilmis olup,
fhragginin ana pay sahiplerinden Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN
haricindeki diger pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmi hig
kullanmamalan ve kullanilmayan yeni pay alma haklar sebebiyle kalan
paylarin tamaminin Borsa Birincil Piyasa’da satilmast durumunda sulanma
etkisi, halka arz fiyatinin henliz belli olmamasi nedeniyle hesaplanamamistir.

E.7 | Talepte  bulunan
yatinmcilardan

talep edilecek
tahmini maliyetler

hakkinda bilgi

Sermaye artirimina istirak edecek pay sahipleri ihrag edilen paylarin bedeli
haricinde araci kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet ticreti gibi
ticretlendirme politikalarina tabi olabileceklerdir. Sermaye artirimina
aracilik edecek Info Yatirim’in yatinmeilardan talep edecegi komisyon ve
benzeri gider bulunmamaktadir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragginin bagimsiz
denetimkuruluglarinin ticaret unvanlan ile adresleri (liye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslar ile birlikte):

31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar A-
1 Yeminli Mali Mutsavirlik ve Bagmsiz Denetim A.S. tarafindan, 31.12.2021 tarihli
karstlagtirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Gorilg Bagimsiz Denetim ve Yeminli
iisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmigtir.

1IMSIZ Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
@ E'IE ai |
= £y =
lh |
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Gazi Bulvar, No: 95, A Blok, Milnir Birsel Plaza, Kat:7,
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| KyaVad#i Bor¢lanmalar 32.126.728 12.416.344 3.806.323
0 1 Tenmiz 20—

Telefon 0232 446 26 23

Fax 0232 425 47 09

Internet Adresi www.grbden.com

II\{I};essl:zl? ;l:::hll’;igielsyonel Leading Edge Alliance

A-1 Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Denetgi Ibrahim KARA

Finansal Tablo Dénemi 31.12.2020 | 31.12.2019

Adresi Mesrutiyet Cad., Konur Sok., No:59/6, K6klii Apartmanti,
Kat:2, Cankaya/Ankara

Telefon 0312 417 86 54

Fax 0312 425 7727

Internet Adresi www.alymm.com

Uyesi Olunan Profesyonel
Meslek Kuruluslan

Ankara Yeminli Mali Musavirler Odasi

3.2. Bagimsiz denetim Kuruluglarinin/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da degigymesine iligkin bilgi:

31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli kargilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar A-
1 Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanmis olup, 2021 yili
bagimsiz denetim hizmeti i¢in Sirket denetim komitesi dnerisi ve yonetim kurulu kararinin
28.06.2021 tarihinde yapilan olagan genel kurulda onaylanmasi Uzerine Gorils Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miigavirlik A.S. se¢ilmig ve 31.12.2021 tarihli karsilagtirmali finansal
tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Gériig Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.$.
tarafindan hazirlanmigtir.

2021 yilna iligkin bagimsiz denetim kurulusu degisikligi, denetim komitesinin pazar
aragtirmalart sonucunda daha uygun kosullar sunulmasi {izerine, yénetim kuruluna yapilan
oneriler dogrultusunda karar alinarak genel kurulda pay sahiplerinin onay1yla kabul edilmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis

Finansal Tablo Tiiril Konsolide

Dénem 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

DONEN VARLIKLAR 76.836.448 53.491.503 40.706.453

Nakit ve Nakit Benzerleri 991.977 264.394 2.431.893

Ticari Alacaklar 35.681.647 20.834.911 15.869.165
33.903.047 21.662.160 20.511.728
20.150.828 5.560.062 4.944.294
18.283.944 3.511.111 3.109.264

96.987.276 59.051.565 45.650.747
62.599.637 35.200.577 21.778.833
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glzsl:?n?;deh Borglanmalarin Kisa Vadeli 4729338 7 837.266 7579 574
Diger Finansal Yukimltltikler 0 2.539.870 0
Ticari Borglar 10.881.076 6.416.379 4.899.018
Diger Borglar 8.822.739 284.297 1.160.583
Ertelenmis Gelirler 5.462.094 5.416.828 4.182.239
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7.332.489 4,738.671 6.680.140
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.153.059 3.754.473 5.950.096
Ticari Borglar 3.627.393 0 0
OZKAYNAKLAR 27.055.150 19.112.317 17.191.774
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 26.923.329 19.316.071 17.076.748
Odenmis Sermaye 16.875.000 16.875.000 16.875.000
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikm}i’s Diger Kapsamli Gelirler veya Gic)ilerler Ch el ElEEHE0
Net Dénem Kari / (Zarari) 4.763.460 2.411.158 541.789
Kontrol Gilcli Olmayan Paylar 131.821 -203.754 115.026
TOPLAM KAYNAKLAR 96.987.276 59.051.565 45.650.747
KAR VEYA ZARAR KISMI (TL) Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansal Table Tiirii Konsolide
Diénem 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Hasilat 93.,722.375 | 51.071.008 | 37.526.176
Satiglarin Maliyeti (-) -62.319.150 | -39.687.292 | -27.388.702
Brilt Kar / (Zarar) 31.403.225 | 11.383.716 | 10.137.474
Esas Faaliyet Kar1/ (Zaran) 25.663.711 | 5.638.525 2.099.068
Finansman Gelir Gideri Oncesi Faaliyet Kar/Zarari 24.986.481 | 5.513.375 | 2.099.068
Stirdlirillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1/ (Zarari) 6.809.183 | 2.812.151 | -454.933
Stirdilrillen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) -1.946.707 | -719.444 965.361
Siirdiirillen Faaliyetler Dénem Kar / (Zarar) 4.862.476 | 2.092.707 510.428
Diénem Kar / (Zarari) 4.862.476 2.092.707 510.428
Dénem Karimin Dagilim
Kontrol Giict} Olmayan Paylar 99.017 -318.451 -31.361
Ana Ortaklik Paylan 4.763.460 2.411.158 541.789
RASYOLAR 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Cari Oran (D6nen Varliklar / Kisa Vadeli
( Yiktmliilukler) 1,23 1,52 557
Alagillz:::te g[gaﬁnggl: rilnvgfiltlalr(llrilari _(]})izigeerier
Diger Dénen Varllilar / Kisa \sladeli o2 Gy L
% O ak‘{uk/ml(llﬂmuklg) Vadeli
aynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
) | " tktmiolikler 2 s ok
{ % n Vadlil;;r(lt;l;}:?lulukler / Toplam 0.72 0,68 0.62
aye Karlilig1 (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,18 0,13 0,03
b
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Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari 13 135 167
Alacaklar*365/Net Satiglar) — Giin
Stok Devir Stiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin
Maliyeti *365) - Glin — = e
Borg Odeme Stiresi (Ortalama Ticari Borglar / 61 52 56
Satiglarin Maliyeti *365) — Gln

Yatinmel, yatirim kararim vermeden &nce ihragemin finansal durum ve faaliyet
sonu¢larna iligkin ayrmtih bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.

5. RISK FAKTORLERI

5.1. ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

thraggimin ana faaliyet alani, temizlik, yagh boya ve kestirme firgalar ile rulo imalat1 ve bunlarin
toptan ve perakende satist olup, Sirket bu alanda genel olarak her gesit oto firgas, tuvalet-lavabo
firgas1, yer firgasi, kaba alan firgasi, yagl boya firgas, badana firgast 6zel endustriyel firga
imalat1 ve s6z konusu ana {iriin gruplarinin satigin: gergeklestirmektedir.

Asagida belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ancak gergeklesmeleri halinde Sirketin faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktorleri meveut olabilir. Risk faktdrlerinin asagida sunulmus siralamasi, Sirket yénetiminin sz
konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya Snemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
diisinilmemelidir,

o Ihragginin satigint gergeklestirdigi her tirlt firga, kil badana, naylon badana, boya ve su
firgasi, perlon firgalar, temizlik, tahta, lavabo firgalarinin; istenen nitelik ve miktarda
sunulmasinda yasanabilecek sikintilar ile maliyet artiglar: Thragginin faaliyetlerini ve finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

o Utretim tesislerinde ve depolarda meydana gelebilecek kazalar (vangin vb.) ile tiretim
ekipmanlarinda meydana gelebilecek uzun stireli anzalar, ekipman yedek parga temininde
gecikmeler, {hragginin faaliyetlerini aksamasina ve karliliginin diigmesine sebep olabilir.

o fhragemn tiretim faaliyetlerini gergeklestirmesi icin gerekli olan makine ve ekipmanlarinda
her ne kadar periyodik bakim ve kontroller yapiltyor olsa da ongorlilemeyen arzalarin
meydana gelmesi faaliyetlerde aksamalara sebebiyet verebilir, Sirketin finansal durumu
olumsuz etkilenebilir.

o Sirketin Uriin gaminda 300 gesit ana {irlin olmakla birlikte, 700 geside yakin alt iiriin grubu

iretilmektedir. Uriin gesitliligi sebebiyle her bir tretim grubunun tiretildigi makineler

agmakta ve liretimde gegiskenlik gerektirmektedir. Dolayisiyla Sirketin {irtin bazinda
ldugu kapasiteler farkhilik gbstermekte olup, bazi segmenetlere taleplerin
asi halinde Sirketin iiretim kapasitesi talebi kargilamaya yeterli olmayabilir, farkli
itleri Uretimi amaciyla makinelerde ayar gegisi yapilirken Uretimde aksamalar
lir. Bu sebeplerle Sirket, aldig siparigleri zamaninda ve eksiksiz kargilayamayabilir
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Sirketin ilretim faaliyetlerini yliriitmekte oldugu binalar, Sirket tarafindan kiralanmig olup,
aylik kira odenmektedir. Sirketin {iretim tesisine gergeklestirmek isteyebilecegi sabit
yatirmlari sebebiyle ya da bagka herhangi bir sebepten millk sahibiyle yasanabilecek sorunlar
sonucunda liretimde aksamalar yasanabilir, Sirketin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.
Sirketin iiretimini siirdiigii merkez tesisin bir kisminda eskiden bahge mahiyetinde olanalanin
tistiiniin Thraggidan 6nceki kiraci tarafindan sonradan kapatilmasi sebebiyle, ilgili bolim igin
is yeri agma ve galigma ruhsat1 alinamamaktadir. [hraggi bugiine kadar bu sebepten herhangi
sorunla karsilasmamasina karsin ileride Thrag¢inin faaliyetlerinde ruhsat eksikligi sebebiyle
aksamalar yasanabilir ve faaliyetleri zarar gdrebilir.

Sirketin faaliyetlerini slirdiirebilmesi ve faaliyetlerinin karliligi hem depolama faaliyetlerini
etkin bir sekilde igletmeye devam etmesine hem de tirlinlerin dagitiminda nakliye ve lojistik
plantamay1 etkin bir sekilde yapabilmesine baglidir. Sirketin herhangi bir sebepten mevcut
kullanilan depolardan taginmak zorunda kalmasi durumunda alternatif depolar1 hemen
bulamayabilir ya da istedigi sartlarda olmayabilir. Bu gibi durumlar Sirketin faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir. Sirketin artan faaliyetleri sonucunda faaliyetlerini siirdiirdigi depo
yeterli gelmeyebilir ve bu durum Sirketin karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Kullanilan hammaddelerin temininde yasanabilecek aksaklik ve maliyet artiglari, thragginin
faaliyetlerini ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Thragemin tretimde kullandigi kimyevi hammaddeler yurt disindan ithal edilmekte olup,
déviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar Sirketin maliyetlerinde artiga sebep olabilir,
bu durum karlilif1 olumsuz etkileyebilir.

Sirket, kullandigi hammaddelerin tedarik edilmesinde ve lrtinlerinin yurt igi ve yurt dist
satiginda Uglincll taraf lojistik girketlerinden hizmet almaktadwr. Bu kapsamda gemi
tagimacilig1 ve diger nakliye yontemlerini kullanmaktadir. [hraggy, ithalat yoluyla temin ettigi
hammaddelerin tedarik slireglerinde; ya da ihra¢ ettigi Urlinlerde dogal afetler, siyasi
gerilimler, dis ticaret rejim degigiklikleri, Covid-19 pandemisi gibi kiiresel salginlar ve/veya
mevzuatsal degisikler nedeniyle sorunlar yasayabilir. Ithalat ve ihracat siireglerinde nakliye
ve navlun fiyatlanindaki artiglar Sirketin maliyetlerini ve satig hacmini olumsuz etkileyebilir.
S6z konusu ithal hammadde tedarik siireglerinde bir nceki maddede belirtilen problemlerin
yaganmasi durumunda ve ikame olarak ilgili iiriinlerin yurt i¢i pazardan temin edilememesi
halinde IThraggmin tretim siiregleri, olumsuz etkilenebilir. Diger yandan firga imalati igin
gerekli hammaddelerin tedarikinde yaganabilecek zorluklar tiretim maliyetlerini artirabilir ve
Sirketin karliligin1 olumsuz etkileyebilir.

Ihraggmnin  alacaklarimin tahsilatinda migteri riskleri olugabilir, miisterilerin 6deme
yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirememesi ya da vadelerin uzamasina bagh olarak
alacak tahsil sliresinin 6ngdrillemeyen sebepler sonucunda uzamasi halinde [hragginin nakit
ar1 ve mali durumu olumsuz etkilenebilir, igletme sermayesi ihtiyaci olusabilir, finansal
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donemlerde bankalar bu yola bagvurabilmektedirler. Sirketin kullandig1 kredileri saglayan
bankalarin zor duruma diiserek, kredileri vadesinden énce geri ¢agirmalart durumunda, Sirket
bankalardan almig oldugu kredilerini erken 6demek durumunda kalabilir. Mali piyasalarin
zor giinlerden gegtigi donemlerin ekonominin genel olarak olumsuz gelismelere maruz
kaldig1 dénemler oldugu gz 6niine alindiginda, bdyle bir uygulama $irketin nakit akigini
buna bagli olarak da finansal durumunu olumsuz ytnde etkileyebilir.

o Tiirkiye’de ya da global konjonktiirde yaganabilecek olaganiistii durumlarda, Thraggnin ticari
alacaklarimi ve/veya stoklarini hizla nakde gevirmesine imkén taninmamasi, thraggimnin nakit
sikintis1 gekmesine ve faaliyetlerinin aksamasina yol agabilir.

e Faaliyet ve hizmetlerin miigteri ihtiyag ve beklentilerini karsilayamamasi durumunda
Thrag¢inin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

e Tiiketici talebinde goriilebilecek daralma, demografik faktorler ve olugabilecek ekonomik
belirsizlikler, genel olarak Ihragginin iiriinlerine olan talebin azalmasi ve dolaysiyla
Thragcinin faaliyetlerini olumsuz etkileme riskini dogurabilir.

o lhraggimin faaliyetlerini gergeklestirmek igin ihtiyag duydugu nitelikli iggiicti kaynaginin
stirekliliginin saglanamamasi faaliyetleri olumsuz etkileyebilir, Uretim faaliyetlerinin
aksamas! neticesinde Sirketin finansal durumunda bozulmalar meydana gelebilir.

e Meydana gelebilecek is kazalari sonucu Sirket tazminat 8demek durumunda kalabilir.

e Sirketin faydalandif1 gesitli tegvik ve devlet desteklerinin sona ermesi ve/veya azalmasi
sonucunda Sirketin finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

o fhragginin rekabetgi konumunu korumasi ve ileriye donitk beklentilerinin gergeklesmesi
biytik olgide Uist diizey yonetiminin devamhiligina baghdir. Ust diizey ybnetimindeki
istikrar, Thrageinin bilgi hakimiyeti bakimindan strdtirtilebilirligini saglamaktadir. Ust diizey
ybnetimde devamlilifin bozulmasi, yasanacak istikrarsizlik ve yonetimin stirekli degigimi
Thragginin pazar payinin azalmasina, dolayisiyla finansal durumunda olumsuz sonuglara
neden olabilir.

o Dogal afet, virlls, salgin hastalik ve benzeri durumlar Ihraggmin faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir, s6z konusu durumlar; Thrage1 ve ¢alisanlarinin yaralanmasi veya 8litmil, Sirket
faaliyetlerinde aksamaya yol agabilir, Sirketin ilgili kanun ve hikiimler gergevesinde
tazminat yiiklimliiligil altima girmesi gibi sebeplere neden olabilir, Sirketlerin itibarim
olumsuz etkileyebilir.

o Sirketin Rusya ya da Ukrayna’daki firma ya da kisilerle dogrudan ticari bir iligkisi
olmamasina karsin, bSlgedeki savas ve gerginlik sebebiyle tedarik sorunlari ortaya ¢ikabilir,
artan enerji ve hammadde maliyetleri Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Ihragey, faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarin girketlerin

hine sonuglanmas: halinde sirketlerin faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tazminat 6deme

[zt dogabilir,

. en olabilir,
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o Siipiirge ve firga imalati sektoriinde merdiven alt1 {iretimin yogun olmasi sebebiyle sekttre
iliskin saglikli pazar verisi bulmak zorlagmaktadur. Stiplirge ve firca imalat1 sektoriinde, yer
alan sirketlerin olugturdugu herhangi bir birlik, dernek, platform vs. bulunmamaktadir.
Dolaysiyla Sirket, sektdriin ihtiyaglarini ve sektdrdeki yerini belirlemekte zorlanabilir;
gerekli yatirim ve/veya atilimlar: yapamayabilir ya da geg kalabilir.

e Firga imalati ve satigina iligkin olarak iskontolu satis, sektorde yaygin bir pazarlama
stratejisidir. Iskonto oranlarinda yasanabilecek artiglar Thragginin karlilig1 tizerinde olumsuz
etki yaratabilir.

o Sektdre yeni girigler olmasi, sektoriin rekabete agik olmas: sektorde faaliyet gOsteren
sirketlerin karlilik oranlarina olumsuz etki edebilir.

o Tirkiye’de plastik hammadde iiretim Kapasitesinin smirh olmasy, siiplirge ve firga imalat:
sektoriinde plastik hammadde tiketiminin yogun olmas, sektdrii hammadde tedariginde disa
bagimli kilmaktadir. Hammadde itibariyla yurt digmna bagimli olan sektorde, ithal edilen
tiriinlere gelebilecek giimritk vergileri, anti-damping vergileri, gdzetim uygulamalari, gevre
diizenlemeleri ve benzeri durumlar hammadde tedariginde sikintiya yol agabilir ve
maliyetlerin yiikselmesine neden olabilir.

» Diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik krizler ve belirsizlikler, siyasi, jeopolitik ve
pandemik gelimeler, rekabet ve yatirim kosullarindaki degisiklikler, d6viz kurlarindaki
oynakliklar, ekonomik giiven ortaminin bozulmasina neden olabilir, talep kosullarinda
olusabilecek azalmalar, faaliyet gésteren sirketlerin is yapma potansiyellerini, satiglarini ve
karhligini olumsuz etkileyebilir.

e Basta Avrupa Merkez Bankas1 ve ABD Merkez Bankasi olmak Uizere geligmis ve gelismekte
olan tilke Merkez bankalarmm parasal geniglemeye iligkin politika kararlar1 ve gelecege
iliskin beklentileri sektor sirketlerin faaliyetlerini ve finansal performansin olumsuz
etkileyebilir.

o Déviz kurlarindaki ylikselis sektor girketlerinin basta ddviz cinsinden ylikiimliliklerini ve
finansman giderlerini, bir yandan da girdi maliyetlerini artirarak sirketlerin faaliyet ve
karlihgim olumsuz etkileyebilir.

o Uretim maliyetlerini dogrudan ve dolayh olarak etkileyen enerji, petrol fiyatlar: ile birlikte
doviz kurlarindaki yitkselisler maliyetleri yiikselterek sektor sirketlerinin karhiligini olumsuz
etkileyebilir.

e Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal afetler sektorde faaliyet gdsteren sirketlerin
faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Dopal afet, viriis veya salgin hastalik gibi durumlarin ortaya ¢ikmasi bagta global olmak tizere
iilke ekonomik faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir, sekttrde faaliyet gbsteren sirketlerin
satiglary, karlihg1 ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir, galiganlarin yaralanmasi, Slimi,
zarar gormesi sirketlerin faaliyetlerinde aksamaya ve buna bagh olarak sektérde daralmaya

.
. ar?»l
Fev
Clesi

Ve,

bilir ve karlihiklarini olumsuz etkileyebilir.
ve cesitli yasal diizenlemelere uyum saglanmamast halinde sirketlerin faaliyetlerinin

?, W mesi ve olumsuz etkilenmesi s6z konusu olabilir.
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Is giivenligi ve saghgi diizenlemelerine aykiri uygulama ve aksakliklar sirketlerin
faaliyetlerine olumsuz etki edebilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

5.3.1. ihrac Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine fliskin Riskler:

6362 sayili SPKn.’nun 19'uncu maddesi hitkkmii ve SPK'nin II-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi
uyarinca,

Halka agik ortakliklar, karlarim genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari ¢er¢evesinde ve ilgili mevzuat hitktimlerine uygun olarak dagitirlar.

Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitimi politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkl esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmas gereken yedek akgeler ve esas sdzlesmede pay sahipleri igin belirlenen
kar pay1 ayrilmadikga bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine, yGnetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢aliganlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kigilere kardan
pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timilne, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar payi, anilan Teblig’de &ngorlilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarl: taksitlerle ddenebilir.
Sermaye Piyasasi1 Mevzuat: kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan “net dagitilabilir dsnem kar1” ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gére hesaplanan “net dagitilabilir dénem kari”ndan diislik olan “net
dagitilabilir donem karr” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde temettli dagitim
islemleri gergeklestirilir.

Sermaye piyasast mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islemleri gergeklestirilir. thragginin
zarar ettigi ddnemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile
ihraggmnin gegmis yillar zarari bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Thrage1 kar
dagitimi yapamayacaktir. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuati
uyarinca kar dagitimi zorunlu degilse, genel kurulda kar dagitip dagitmama konusunda karar
verilebilir. Bu durumda genel kurul kar dagitmama karar1 verirse ortaklarin kar pay1 alamama
riski vardur.

Kar Pay: Geliri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen gelirdir.
Borsa sirketleri karin1 nakden veya kar paymin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek

/_.

Edilen Paylarin Sermaye Kazancima Iligkin Riskler:

inansal performansinin beklentilerin altinda olusmas1 veya sermaye piyasasi
kotlilesmesi durumunda Thragginin paylarinin fiyat: diigebilir. Yatirimcilar piyasa
kinda olarak yatirim karari almalidir.
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Bunlara ek olarak pay sahipleri, [hragginin kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahipleri,
Ihragginin tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, stz konusu bakiyeye payi
oraninda istirak eder. [hragginin tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli ddemeler
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde fhragei tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlar ve ana pay
sahipleri tarafindan yapilabilecek pay satiglar1 pay fiyati tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir
ve bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanci: Zaman iginde payin degerinde (alim fiyatina gére) meydana gelen artigtan
(paymn elden g¢ikartilmasi/satilmas1 yoluyla) elde edilen gelirdir. Thraggmin finansal
performansinin beklentilerin altinda olugmas: veya sermaye piyasalarinda yasanacak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat1 diigebilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Sermaye Riski

Net Borg/ Toplam Sermaye Oraninin yiiksekligi Thragginin finansal borglarini deyememe riskini
gostermektedir, Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam finansal bor¢ tutarindan
(finansal durum tablosunda gdsterildigi gibi kisa ve uzun vadeli borglanmalar, uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 ve diger finansal yiikiimluliikleri igerir) diiglilmesiyle
hesaplanur.

Ortakhiin finansal tablo dénemleri itibartyla Net Borg/ Toplam Sermaye Orani agagidadir:

(TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Toplam Finansal Yiikiimliilukler 39.009.125 26.547.953 17.335.993
Eksi: Nakit ve Nakit Benzerleri -991.977 -264.394 -2.431.893
Net Borg 38.017.148 26.283.559 14.904.100
Toplam Ozkaynak (*) 26.923.329 19.316.071 17.076.748
Toplam Sermaye (*) 64.940.477 45.599.630 31.980.848
Net Borc¢ / Toplam Sermaye Orani (%) 58,5 57.6 46,6

(*) Ana ortakliga ait ozkaynaklar tutaridir.
(**) Net borg tutari ile ana ortakliga ait 6zkaynaklar tutarimn toplanmass ile hesaplanmaktadr.

Thraggmnin finansal borcu 2019 yilindaki 17,3 milyon TL’den, 2020 yilinda 2019 yilina gore
%53,1 artigla 26,5 milyon TL’ye, 2021 yilinda da 2020 yilina gére %46,9 artigla 39,0 milyon
TL’ye ylikselmistir. lhragginin net borcu 2019 yilinda 14,9 milyon TL iken, 2020 yilinda 2019
inda gore %76,4 artisla 26,3 milyon TL’ye ylikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilina gore

gl olarak artig gdsteren isletme sermayesi ihtiyaci ve ylikselen déviz kurlariyla
dyiz cinsinden borglarin TL karsiliklarindaki artiglardir. Bu gergevede Ihragginin Net
Parg FT epfam Sermaye Orani, 2019 yilindaki 46,6’dan, 2020 yilinda 57,6’ya ylikselirken, 2021
l&aata 8,5 seviyesine yiikselmistir.
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Ihraggmin 2021 yilsonu itibariyla &zkaynaklanmin 1,4 kati kadar net finansal borcu
bulunmaktadir. [hragginin yiikiimlilliklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi halinde
finansal durumu ve faaliyetleri bu durumdan olumsuz etkilenebilir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiligtinii yerine getirememesi
nedeniyle Thragginin finansal bir kayba ugramasi riskidir. fhragginin kredi riski esas olarak,
iliskili ve iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklary, iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar:
ile banka mevduatlarindan kaynaklanmakta olup, bu kapsamda Sirketin kredi riski temel olarak;
alacaklarin tahsil edilememesi ve bankalardaki bulunan tutarlarin istenildigi zaman
¢ekilememesi ve/veya kullanilamamasi (*) riskidir.

(*) Bankalardaki vadeli ya da vadesiz mevduatlar bankalar igin bir yiikimliliik konumunda olup,
bankarn iflas: ya da bagka herhangi bir sebeple Sirketin mevduatlarina iliskin teleplerini tam
olarak kargilayamamasi ve bu kapsamda bankarin yiikiimliiliiklerini tam yerine getirememe riski
bulundugundan, bu husus kredi riski icerisinde degerlendirilmektedir.

Thragginin kredi riskine iligkin detayli tablo finansal tablo dénemleri itibartyla asagida yer

almaktadir.
Alacaklar
Kredi Riski ‘Tlcarl Alacaklar l_):ger Alacaklar | Bankalardaki Toplam
iligkili | Diger | iligkili | Diger | Mevduat
Taraf Taraf Taraf | Taraf
31.12.2021 125.199(36.320.148 0 679.752 540.202 37.665.301
31.12.2020 825.622120.581.213|382.710|261.887 16.997 22.068.429
31.12.2019 630.002 [ 15.623.364 | 382.710({261.249| 2.295.137 |18.808.261

31.12.2021 donemi itibariyla iligkili taraflardan 125.199 TL (31.12.2020: 825.622 TL,
31.12.2019: 630.002 TL) ve iligkili olmayan taraflardan 36.320.148 TL (31.12.2020: 20.581.213
TL, 31.12.2019: 15.623.364 TL) ticari alacagy, iliskili taraflardan 0 TL (31.12.2020: 382.710 TL,
31.12.2019: 382.710 TL) ve iliskili olmayan taraflardan 679.752 TL (31.12.2020: 261.887 TL,
31.12.2019: 261.249 TL) diger alacagi, bankalarda 540.202 TL (31.12.2020: 16.997 TL,
31.12.2019: 2.295.137 TL) mevduat1 bulunmaktadir.

fhragginin vadesi gegmis ve tamamu igin karsihik ayrilmug iliskili olmayan taraflardan 1.574.091
TL (31.12.2020: 3.869.969 TL, 31.12.2019: 4.387.337 TL) ticari alacagi bulunmaktadr. iligkili
taraflar i¢in vadesi gegmis ve karsilik ayrilmig bir alacak bulunmamaktadir.

Thraggmin vadesi gegtigi halde karsilik ayrilmayan alacagi bulunmamaktadir.

Tk oguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir,
.‘?g sMngkredibilitesinin bozulmas: halinde ihtiyag halinde fonlar1 saglayamamas: ve kaynak
¥t ctinin artmasi durumunda Sirket zararla kargilasabilir.
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Sirketin likidite riski donemler itibariyla asagida gosterilmektedir.

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Dénen Varliklar 76.836.448 53.491.503 40.706.453
Kisa Vadeli Yiiktimliilitkler 62.599.637 35.200.577 21.778.833
Dénen Varliklar / Kisa Vadeli
Y tikiimliiliikler 1523 12 1,87

Sirketin finansal borglarinin tamami banka kredilerinden olugurken, Sirketin banka kredileri,
ticari borglar1 ve diger borglar: sebebiyle olusan sdzlesme uyarinca nakit gikiglar toplami; 2021
yil1 itibariyla 65,4 milyon TL olup, bu tutarmn 15,9 milyon TL’si 3 aydan kisa vadeli, 40,7 milyon
TL’si 3-12 ay aras1 vadeli, 8,8 milyon TL’si ise 1-5 yil aras1 vadeli olup, bu tutarm 32,1 milyon
TL’si kisa vadeli borglanmalar, 4,7 milyon TL’si uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlari, 2,2 milyon TL’si uzun vadeli borglanmalar, 17,2 milyon TL’si ticari borglar ve 9,2
milyon TL’si ise diger borglardan olusmaktadur,

fhraggmin finansal tablo dénemleri itibariyla finansal borglarinin detay: agagida yer almaktadir.

Finansal Bor¢lanmalar 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Borglanmalar 32.126.728 12.416.344 3.806.323
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 4729338 7837266 7§79 574
Kisimlari

Uzun Vadeli Borglanmalar 2.153.059 3.754.473 5.950.096
Diger Finansal Yukiimliliikler 0 2.539.870 0
Toplam Finansal Borglar 39.009.125 26.547.953 17.335.993

Sirketin finansal borglarinin tamamy, sabit faizli banka kredilerinden olugmakta olup, sz konusu
finansal borglarin vadeleri agagidaki tabloda yer almaktadr.
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Banka Kredilerinin Vadeleri 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
1 yi1l igerisinde tdenecekler 36.856.066 22.793.480 11.385.897
1-5 yil icerisinde ddenecek 2.153.059 3.754.473 5.950.096
Sabit faizli kalemler 39.009.125 26.547.953 17.335.993
Finansal borglarin para birimleri bazinda detayi ise agagida yer almaktadur.
Kisa Vadeli Finansal Borg¢larin Diviz
Bazinda Kirlimi Para birimi (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Avro 18.545.015 14.034.119 6.079.351
ABD Dolar1 8.484.402 736.692 1.200.128
| ; 9.826.649 8.022.670 4,106.418
36.856.066 22.793.481 11.385.897
inansal Bor¢larin Déviz
i1 Para birimi (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
0 341.796 2.357.196
: 0 0 0
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Tiirk Lirasi

2.153.059

3.412.676

3.592.900

Toplam

2.153.059

3.754.472

5.950.096

5.4.4. Piyasa Riski

5.4.4.1. Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirketin finansal
tablo dénemleri itibariyla kur riski temel olarak TL disinda gergeklestirdigi satislar, satin almalar
ve borglanmalar kaynakhdir. Sirket dviz cinsinden varlik ve yiiklimluliklerinin Tiirk Lirasi’na
cevriminde kullanilan kur oranlarinin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Ihragg1 ABD Dolar1 ve Euro para birimleri cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
D&viz Varliklar 1.699.747 | 1.334.555 | 2.319.270
Déviz Yiikiimliilikkleri 30.952.136 | 15.566.933 | 9.858.339
Net Déviz Pozisyonu -29.252.389 | -14.232.378 | -7.539.069
Kurlarda %10 Artis Olmas: Halinde Kara Etkisi | -2.925.239 | -1.423.238 -753.907

fhraginin finansal tablo donemleri itibariyla net doviz agifi olmasi sebebiyle kurlardaki

yiikselis, karlilik izerinde olumsuz etki yaratabilir.

5.4.5. Makroekonomik Riskler
e Bagsta gelismis Ulke merkez bankalarinin parasal genisleme ve faiz oranlarina iliskin politika
kararlarinin ve gelecege iliskin beklentilerinin kurlar ve iktisadi bilylime kanallar1 aracilifiyla
Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir.
« Diinyada ve Tlirkiye’de yasanabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve
yatirim kogullar yoluyla Sirketin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
o Sirketin gelir ve maliyetlerinin global ve yerel makroekonomik kosullardan etkilenmesi
nedeniyle, bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuz gelismeler operasyonel maliyet
kalemlerinde de artiga neden olabilir.

5.4.6. Pandemi Riski

o Ihragginin hastlatinin bir kisminin yurt disi gelirlerinden kaynaklanmasi sebebiyle Diinyada
ve Tirkiye’de yaganabilecek salgin hastaliklar ve pandemik geligmeler, Ihragginin
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aaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir, buna baglh olarak Ihragginin faaliyet gelirlerinde

zdeki donemlerde yasanabilecek yeni gelismeler ve devlet politikalari kapsaminda
ek yeni duzenlemeler [hraggmin faaliyetlerine olumsuz yansiyabilir.



5.4.7. Ana pay sahipleri ile diger pay sahiplerinin menfaatlerinin ¢atiyma riski

thragginin ana pay sahipleri, A grubu imtiyazli paylara sahip olan Orhan DILBEROGLU ve
Natan KOHEN olup, soz konusu pay sahipleri, Sirket sermayesinde sirasiyla %21,23 ve %13,41
oraninda olmak iizere toplamda %34,64 oraninda pay sahibidirler. Imtiyazli A grubu nama yazili
paylarin, yonetim kurulu tiyelerinin yarisinin segiminde aday gdsterme imtiyazi vardir.

Bu nedenle ydnetim kurulu tiyelerinin belirlenmesi, temettli dagitimi ve yeni pay gikarilmasi gibi
pay sahiplerinin onayim gerektiren islemler tizerinde dnemli bir etkiye sahiplerdir. Ana pay
sahiplerinin gikarlarinin azmlik pay sahiplerinin gikarlan ile ¢elismesi durumunda verecekleri
kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihra¢g1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinin ticaret unvani ve igletme adi:

ihraggimin ticaret unvam [zmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S. olup, kullanilan isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2.ihragcinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

. Mustafa Kemal Atatiirk Bulvari, No:18, Atatiirk Organize Sanayi
Merkez Adresi S P— .
Bélgesi, Cigli/{zmir
Ticaret Sicil Miidiirliigi [zmir
Ticaret Sicil Numarasi Merkez-122230

6.1.3.Ihracginin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, tngdriilen siiresi:

thrage1, fzmir Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde “Izmir Firga Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi”
unvant ile 14.09.1993 tarihinde limited sirket niteliginde 49 yil streli olarak kurulmug olup,
kurulug esas sbzlesmesi 21.09.1993 tarih ve 3367 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
(TTSG)’nde ilan edilmigtir. Ihraggi, 2012 yilinda tlir deBistirmis ve anonim sirkete doniiserek
ticaret unvanini “Izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.$.” olarak degistirmis olup, aynt zamanda
Sirketin siiresi de “Stiresiz” olarak degistirilmistir. Anonim sirket esas sozlesmesi 12.11.2012
tarihinde tescil edilmis 16.11.2012 tarihli ve 8195 sayih TTSG’de ilan edilmistir.

6.1.4.1hraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraggimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralarx:
Hukuki Stattisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlar

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Mustafa Kemal Atattirk Bulvari, No: 18, Atatlirk Organize Sanayi
Bolgesi, Cigli/Izmir

Telefon: +90 (232) 328 31 87

Faks: +90 (232) 328 32 20

www.izmirfirca.com.tr

izmirfircat@hs03 kep.tr
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6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin énemli
yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Sirketin, finansal tablo dénemleri itibariyla yapmig oldugu maddi duran varhk yatirimlan

asagidaki tabloda yer almaktadir.

Maddi Duran Varhklar-Ilaveler 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve arsalar 11.743.238 140.338 0
Makine, tesis ve cihazlar 3.359.049 217.500 64.331
Tagitlar 144.639 4.000 99.273
Demirbaglar 93.589 188.977 0
Ozel maliyetler 219.874 504,717 26.300
Yapilmakta olan yatirimlar 253.135 0 0
Toplam 15.813.524 1.055.532 189.904

Sirketin kiralik alanda ytirtittiigii muhtelif fir¢a ve diger irtinlerin tiretim faaliyetlerinin Sirketin
sahip olacagt fabrika binasinda ger¢eklestirilmesine yonelik hedefine bagli olarak, Sirket
yonetim kurulunun 31.12.2020 tarihli karar1 uyarinca Izmir Aliaga Kimya [htisas ve Karma
Organize Sanayi Bolgesi'ne yapmis oldugu arsa tahsis bagvurusu OSB y6netiminin 31.12.2020
tarih ve 2 nolu ydnetim kurulu karariyla onaylanmis olup, s6z konusu tahsis kapsaminda ilgili
OSB’deki 147 ada 2 numarali 10.000 m?’lik parsel 60 ay taksitle ve 173.333,33 TL’lik taksitlerin
her ayin son giinli §denmesi kosuluyla toplamda 10.400.001,47 TL’ye sahip olunmasi konusunda
anlagilmigtir. Arsa tahsis sézlesmesinin 7.2 numarali maddesi uyarinca proje tasdik slire uzatim
talebinde bulunulmus olup, s6z konusu talep, ALOSBI’nin 15.04.2022 tarih ve 853 sayili yazisi
ile onaylanmig ve yap1 ruhsat1 alma stiresi 31.12.2022 tarihine kadar uzatilmistir. Bu kapsamda
arazi lizerinde yeni fabrika ingasi i¢in ¢aligmalara henliz baglanmamig olup, uygun kosullar
bulunmas: halinde hayata gegirilmek iizere Sirketin ncelikli planlarindandir. Arazinin degeri,
30.09.2021 tarihinde, 7326 sayili yasa kapsaminda yapilan yeniden degerlemeye gore
11.743.238 TL dir.

Asagidaki tabloda Sirketin alinan arazi kapsaminda {zmir Aliaga Kimya Ihtisas ve Karma
Organize Sanayi Bblgesi'ne yapmis oldugu ddemeler gdsterilmistir. Yapilan 1,9 milyon TL’lik
tdemenin 0,9 milyon TL’si banka kredileriyle 1,0 milyon TL’si ise Sirket 6zkaynaklariyla

gergeklestirilmistir,
2021 Yihh Odenen Arazi Taksitleri
Odeme Tarihi Tutar (TL)
07.01.2021 173.335,00
01.03.2021 173.333,33
31.03.2021 173.333,33
.04.2021 173.333,33
AN aN05.2021 173.333,33
@ Y = 301D6.2021 173.333,33
W/ & D2/08.2021 173.333,33
%.."‘:)3[.08.2021 173.333,33
"~ v .
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01.10.2021 173.333,33
02.11.2021 173.333,33
01.12.2021 173.333,33

Toplam 1.906.668,30

Sirketin 2019, 2020 ve 2021 yilinda yukarida bahsedilen arazi yatirimi haricindeki yapmig
oldugu maddi duran varlik yatirimlari, naylon ¢ekme makinalari, firga ¢akma makinalari, boya
par¢a takma makinalari, etiketleme makinalar, ambalaj makinalari, ¢ivi gakma makinalari,
plastik kirma makinalari, gelik tel firga makinalari, kil tarama makinalari, naylon kil gekme
makinalari, firga temizleme makinalari, exturuder makinalar1 ve diger ekipmanlar ile birlikte
demirbas olarak kullanilan araglardan olugmaktadir. Sirket yapmis oldugu bu yatirimlarin sadece
81.900 TL’sini banka kredileriyle finanse ederken geri kalan kismim 6zkaynaklan ile finanse
etmistir. Asagida 2021 yilinda gergeklestirilen makine, tesis ve cihaz yatinmlarinin ayrintih

tablosu yer almaktadir,
Tarih | Izmir Fir¢a '1(1}11,;?;
01.03.2021 | Full Otomatik Teneke Yapma Makinesi 80.584
01.03.2021 [ Manuel Teneke Yapma Makinesi 68.785
01.03.2021 | Yagh Boya Fir¢a Sap Kalib1 6.607
01.06.2021 | Naylon Cekme Makinesi Plakasi (2 Adet) 13.500
01.07.2021 | Naylon Cekme Makinesi Plakasi (2 Adet) 27.100
01.09.2021 | Tesis, Makine ve Cihaz Degerlemesi 2.611.074
01.12.2021 | Paketleme Makinesi (Tiner) 205.000
01.12.2021 | Extruder Kafa Imalat: 82.450
01.12.2021 | Enformak 156.000
Izmir Fir¢ca Toplam 3.251.100
Izmir Rulo

01.09.2021 | Makine Degerlemesi 107.948
Izmir Rulo Toplam
Genel Toplam 3.359.049

6.2.2. ihragq1 tarafindan yapilmakta olan yatirimlarimn niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirketin 07.07.2020 tarihli ve 512284 numarali yatirim tegvik belgesi kapsaminda yapilmig ama
hali hazirda devam etmekte olan yatirimlar bulunmakta olup, s6z konusu yatirim tegvik belgesi
kapsamnda gergeklestirilen yatirimlara iliskin bilgiler asagidaki gibidir. Sirketin finansal tablo
donemlerl itibartyla gergeklestirmis oldugu tUm yatirimlarina iligkin bilgiler ise isbu
amenin 6.2.1 numaral béliimde yer almaktadir.

«
g“ fgn tdvik belgesi kapsaminda 2019 yilinda 105.533 TL, 2020 yilinda 504.717 TL ve 2021
319 TL yatim gergeklestirilmis olup, 1.075.247 TL tutarinda da yatirim
gagti ilmesi 6ngoriilmektedir. Tablodaki yatirim tutarlar1 Sirketin KDV tegvigi kazanacagi
ﬁmﬂmﬁi ,)'n fhragci tarafindan ongoriilen tutarlaridir. Gergeklesen tutarin burada Sngoriilen
!ht!u q;ﬂ’ az ya da ok olmast halinde agagidaki tutarlar degil gergeklesen tutar tegvik kapsaminda
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olacaktir. Agagidaki tabloda ilgili tesvik belgesi kapsaminda devam eden yatirimlarin detayh
bilgileri yer almaktadir.

Tegvik Belgesi Kapsaminda Devam Eden Yatirimlar

Edinilecegi Para Yatirimlarm | Yapilan Yatirim Odemelerin Kullamm
Cinsi vi M? | Mevkii Birimi Tamamlanma | Odemeler Tutan Tamamlanma Amac
! Derecesi (TL) (TL) Derecesi !
7'li Qekici | 2022 - Iémig’lri' L 100% 100.000 | 150.000 67%
"E s [zmir- 0
5’1i Cekici 2022 - Cigli TL 100% 34.425 71.000 48%
Elektrikli izmir-
Motor 2022 B Cigli TL 0 0 37.048 0%
Stirlicil §
110 KW
AC [zmir- 0 R
Elektrikli 2022 - Cigli TL ] 0 18.650 0% fagg;'::lne .
Motor
Firga {zmir-
Cakma 2023 - Ci ll: TL 0 0 445.542 0%
Makinesi gli
Rulo [zmir- N
Makinesi 2023 - Cigli TL 0 0 274.180 0%
=T {zmir-
Karnstirma 2023 Cigli TL 0 0 78.827 0%
Makinesi
Toplam 134.425 1.075.247 13%

Asagdaki tabloda ise tegvik belgesi kapsaminda olmayan devam eden yatirimlar gosterilmigtir.

Tegvik Belgesi Kapsaminda Olmayan Devam Eden Yatirimlar

Edinilecegi Para Yatirnmlarn | Yapilan | Yatinm Odemelerin Kullanim
Cinsi il Mm? Mevkii Birimi Tamamlanma | Odemeler | Tutan | Tamamlanma Nmaci
Derecesi (TL) (TL) Derecesi
Otomatik {zmir-
Rulo 2022 - Cigli Euro 60% 44,890 90.000 50%
Makinesi g
Extruder
RUOL 2022 . lzmir- g 100% 34704 | 35.500 98% UEhm
Sase Cigli faaliyeti
Yapimu
Ciller Su [zmir- . .
Sogutucusu 2022 Cigli Euro 100% 13.054 15.300 85%
44.890 90.000 50%
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en yatrimlarin tamam: makine ve ekipmanlardan olugmakta ve Sirketin liretim
inde verimini ile tiretim kapasitesini artirmak amaglanmaktadir. thragg, 6zellikle 2022
nci yarisinda devreye girmesi planlanan Otomatik Rulo Makinasi yatirmiyla Sirket igin
alam1 ¢ok fazla olan parmak rulolarin tiretim kapasitesini iki katina ¢ikartmay1,




otomasyon ile personel maliyetlerinde tasarruf etmeyi planlamaktadir. Sirket, bu yatrmlar igin
yapilan 8demeleri 6zkaynaklari ile gerceklestirmis olup, gelecekte yapilacak 8demelerin hepsini
de 6zkaynaklar ile gergeklestirmeyi hedeflemektedir.

6.2.3. Ihraggimin ybnetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatinnmlar hakkinda
ihraggiy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Sirketin kiralik alanda ytirlitttigtt muhtelif firga ve diger iriinlerin iiretim faaliyetlerinin Sirketin
sahip olacag fabrika binasinda gergeklestirilmesine yonelik hedefine bagh olarak, Sirket
yonetim kurulunun 31.12.2020 tarihli karar1 uyarinca {zmir Aliaga Kimya Ihtisas ve Karma
Organize Sanayi Bdlgesi'ne yapmis oldugu arsa tahsis bagvurusu OSB ydnetiminin 31.12.2020
tarih ve 2 nolu ySnetim kurulu kararryla onaylanmis olup, s6z konusu tahsis kapsaminda ilgili
OSB’deki 147 ada 2 numarali 10.000 m?’lik parsel 60 ay taksitle ve 173.333,33 TL’lik taksitlerin
her ayin son giinii 5denmesi kosuluyla toplamda 10.400.001,47 TL’ye sahip olunmasi konusunda
anlasilmistir. Arsa tahsis sozlesmesinin 7.2 numarali maddesi uyarinca proje tasdik siire uzatim
talebinde bulunulmus olup, s6z konusu talep, ALOSBI’nin 15.04.2022 tarih ve 853 say1li yazist
ile onaylanmis ve yapi ruhsati alma stiresi 31.12.2022 tarihine kadar uzatilmigtir.

Asagidaki tabloda Sirketin alinan arazi kapsaminda fzmir Aliaga Kimya Ihtisas ve Karma
Organize Sanayi Bolgesi'ne yapmig oldugu 8demeler gosterilmistir. Yapilan 1,9 milyon TL’lik
5demenin 0,9 milyon TL’si banka kredileriyle 1,0 milyon TL’si ise Sirket &zkaynaklarryla

gerceklestirilmisgtir.
2021 Yili Odenen Arazi Taksitleri
Odeme Tarihi Tutar (TL)
07.01.2021 173.335,00
01.03.2021 173.333.33
31.03.2021 173.333,33
29.04.2021 173.333,33
31.05.2021 173.333,33
30.06.2021 173.333,33
2.08.2021 173.333,33
31.08.2021 173.333,33
1.10.2021 173.333.,33
2.11.2021 173.333,33
1.12.2021 173.333,33
___Toplam 1.906.668,30

gl‘ketimjﬁz \gnusu 10.000 m? biiytikligtindeki arazi tizerine kot farkindan faydalanarak 20.000
v v ﬁ e Radar tesis insa imkam bulunmaktadir, 2021 yili Haziran aymnda 18.805.600 TL
ot Ghalh s6z konusu ingaatin, su an 35 milyon TL kesif bedeline yiikselmig olabilecegi

7 .y

/ IZNMIiR F

s } [EROLPRN ) N FTQRN 57 0N

) 1}!'}?-’1./” Ataturk Biv No 13 A A 38
,/ Tel:0 232 325 31 57 Wi Moo
‘__/" i CIGLIVD 4u4lyflin ./"’/
4 shaailr o ; v
z / o / \ \.
a4
A



7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek gekilde ihrage faaliyetleri hakkinda bilgi:

ihragginin faaliyet konusu, Ana Sozlesme’sinin “Maksat ve Konu” baslikli 3. maddesinde de
detayl: olarak belirtilmis olmakla birlikte, hammaddesi kil, tahta, plastik, teneke ve kumastan
meydana gelen her tirlii firga ve rulo imalatini yapmak, her tiirlii fira imalatinda kullanilan
emtia, hammadde, yardimc1 madde ve yari mamul maddeleri, gerek yurt icinden, gerek yurt
disindan temin etmek, her tiirlii temizlik malzemesinin ve her tiirlii firga, kil, badana, naylon
badana, boya ve su firgasi, perlon fir¢alari, temizlik, tahta, oto, lavabo firgalari, gise ve yer
firalar1 ve benzerlerinin imalatini yapmak ve satmak ile istigal etmektir.

thraggimin meveut durum itibariyla ana faaliyet alani, temizlik, yaglh boya ve kestirme firgalar1
ile rulo imalat1 ve bunlarim toptan ve perakende satig1 olup, Sirket bu alanda genel olarak her gesit
oto firgasi, tuvalet-lavabo firgasi, yer firgasi, kaba alan firgasi, yagli boya firgas, badana firgasi
6zel endiistriyel firga imalati ve s6z konusu ana {irlin gruplarinin satigim gergeklestirmektedir.

thragginin bagh ortaklig fzmir Rulo Sanayi ve Ticaret A.$.’nin ana faaliyet konusu firga rulo
iiretimi olup, s6z konusu bagl ortakliga iligkin dzet bilgiler asagida yer almaktadur.

I, Ve Sermayesi | Izmir Firga’nm Sirket
B . .
agh Ortakhiklar Fa‘:{ltl::;et Faaliyet Alam (TL) Sermayesindeki Pay1 (%)
fzmir Rulo Sanayi ve Firga Rulo
i 1.000.00 66,0
Ticaret A.S. Turkiye Uretimi 260:000 i

Sirketin bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarina gdre ilgili dénemlerdeki konsolide
sati gelirlerinin kirtliming gdsteren tablo agagidaki gibidir.

Hasilat (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Yurtigi satiglar 98.169.307 55.988.491 40.219.417
Yurtdig1 satiglar 23.155.602 12.335.967 8.934.405

Diger gelirler 952.104 586.091 842.936

Briit Satiglar 122.277.013 68.910.549 49.996.758
Indirimler ve Iskontolar (-) -27.221.192 -16.711.318 -10.537.974
Satilardan ladeler (-) -1.333.446 -1.128.223 -1.932.974
Net Satiglar 93.722.375 51.071.008 37.526.176

ede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibartyla Sirketin satiga konu ana tirlin

a 0 :k|r111‘m1 sterir tablo asagidaki gibidir.
4 ‘S' K 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
" syl Tutar |, Tutar |, Tutar |,
. @ g Adet (L) | 7| Adet Ty | 7| Adet L | %
%"‘ A 8.054.685 |51.633.494| 55 | 8.605.309 |30.904.448 | 61 | 6.292.095 |22.681.605| 60
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g‘r’ig’za 378.975 | 4.163.102 | 4 | 399.414 | 1.501.672 | 3 | 301.450 | 1.203.661 | 3
gi‘;/bfm”l’k 2.787.647 | 17.832.961| 19 | 1.191.878 | 3.990.592 | 8 | 876.381 | 3.007.444 | 8
pemizii 306.634 | 1.912.517 | 2 | 1.557.417 | 6.233.741 | 12 | 1.202.764 | 5.061.555 | 13
Mop Grubu

Yagh Boya

Kestirme 4.581.429 |27.724.914| 30 | 5.456.600 | 19.178.443| 38 | 3.911.500 | 13.408.945| 36
Grubu

Hammadde | 3.786.521 | 7.342.800 | 8 0 0 0 0 0 0
E‘rcli‘;;er 7.262.587 |34.746.081| 37 | 6.897.861 |20.166.560 | 39 | 5.063.721 | 14.844.571 | 40
Rulo 2.901.437 | 9.776.559 | 10 | 3.164.818 | 6.528.889 | 13 | 2.680.545 | 5.777.297 | 15
Plastik 1.068.512 | 5.841.300 | 6 | 1.001.403 | 3.506.151 | 7 | 574.015 | 2.560.984 | 7
Celik 436.036 | 2.729.830 | 3 | 348.416 | 1.591.486 | 3 | 153.881 | 961.491 | 3
Diger 2.856.602 | 16.398.392| 17 | 2.383.224 | 8.540.034 | 17 | 1.655.280 | 5.544.799 | 15
Toplam 19.103.793 | 93.722.375 | 100 | 15.503.170 | 51,071.008 | 100 | 11.355.816 | 37.526.176 | 100

Sirketin Ana Uriin Gruplan

Sirketin tiretmekte oldugu baslica ana iiriin gruplari; badana firga grubu, oto firca, temizlik ve
yer grubu, rulo grubu, mop ve paspas grubu ve yagl boya firga grubu, yer-gek (yer-sil), sentetik
boy kesilmis kil ile kat ve camagir arabalarindan olugmakta olup, Sirketin irtin gaminda 300 gesit
ana lirin olmakla birlikte, 700 ¢eside yakin alt iiriin grubu liretilmektedir. Bununla birlikte ticari
iirin grubunun satiglart da dahil edildiginde iiriin gesidi yaklagtk olarak 1.700 adede
ylikselmektedir.

« Badana firca grubu: Insaat yap1 grubu Urlinii olup, ilk ingaat bitiminde ve iskén sonrasi
kullantlan iriinlerdendir. Sirketin y1llik 256.550 adet iiretim kapasitesi bulunmaktadir.

*  Oto fir¢a, temizlik ve yer grubu: Otomobil yikama birimleri, seyahat acenteleri ve bireyler
tarafindan zel araglarin temizliginde kullanilmaktadir. Bu grup ayni zamanda ingaat alanlars,
binalar, isyeri ve konut temizliginde kullanilmaktadir. Firmanin yillik 3.691.449 adet Uretim
kapasitesi bulunmaktadir.

* Rulo grubu: Ingaat ve yap: grubu tiriintidiir. Firmanin yillik tiretim kapasitesi, 33.600 adet
rulodur. S8z konusu kapasite yalnizca {zmir Firga’ya ait olup, Izmir Firga’min bagli ortaklig1,
fzmir Rulo’nun glinlitk 12.000 adet parmak rulo ve 2.000 adet biiylik rulo Uretim kapasitesi
vardir.

(S0 o

n

¢ paspas grubu: Her gesit temizlik firgasi ve nemli paspaslardan olusmakta olup, ev-
\ ﬁr&- mu kuruluglari—okullar-spor tesisleri vb. yerlerde kullanilan Uriinlerdir. Firmanin
5.250 kg paspas ve mop iiretim kapasitesi bulunmaktadir.
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*  Yer-cek (Yer-sil): Ingaat ve nihai tiiketiciler tarafindan kullanilmaktadir. Firma y1llik tiretim
kapasitesi 576.000 adettir.

+ Sentetik boy kesilmis kil: Otomobil yer firgalar1 imalatinda kullamlmaktadir.
Firmanin yillik iiretim kapasitesi 60.000 kg’dur.

+ Kat ve camagir arabalar:: Isyeri hastane okul ve otel gibi genis ve ¢ok kath alanlarda
faaliyet gosteren kuruluslar tarafindan kullanilmaktadir. Sirketin yillik tiretim kapasitesi
60.000 adettir.

Sirket adina “izmir Firga”, “Rulopa” “Luna Firga”, “Softtouch”, “Snowy” ve “Sterkel” marka ve
logo tescilleri mevcuttur.

Imalat Siireci

Sirketin makine parkuru tam otomasyon ve seri iiretime dayanan bant iiretim modelinden
olusmakta olup, tiim {iriinler, hammadde alimindan nihai iiriin ¢ikigina kadar kalite kontrol
testlerine tabi tutulmaktadir.

Firga, esasen geleneksel bir iirlin olmakla birlikte Sirket, tiim tiiketici katmanlar: tarafindan kabul
edilebilecek ergonomik ve dayanikli modeller tiretmektedir. Kullanilan hammaddeler resmi
makamlarca ve Sirket tarafindan gerekli kontrollere tabi tutulmaktadir.

Firma hammadde — ilk madde malzeme temini agisindan %15 oraninda diga bagimli olup, kalan
%385 oranindaki lirlintl i¢ piyasadan tedarik etmektedir.

Ana bagliklar halinde belirtilmis olan {iriinler, kendi aralarinda boyut, yogunluk, nitelik vb.
kistaslarla gesitlenmektedir. Yurt iginden ve yurt digindan tedarik edilen malzemeler stoklanarak,
alinan siparise gore Uretime sevk edilmektedir. PVC kil ihtiyacinin tamami $irket tarafindan
tiretilmekte olup, PVC hammaddesi ise yurt iginden tedarik edilmektedir. PET hammadde
ihtiyaci ise iliskili sirketlerden {zpet Plastik tarafindan tiretilen trfinlerin Izmir Firga tarafindan
satin alinmasi kapsaminda kargilanmaktadir (*).

*) Sirketin iligkili taraflarla gergeklestirdigi islemlerine ait tutarlar, 1I-17.1 sayili Kurumsal
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Kapasite Kullanim
Sirketin isbu izahname tarihi itibariyla liretim kapasitesi {irlin gruplari bazinda tablodaki gibidir.

Uriin Ad Miktar Birim
Badana ve Diger Fir¢a Grubu 256.550 Adet
Badana Fir¢as: 256.550 Adet
Otomobil Fir¢a, Temizlik ve Yer Grubu 3.691.449 Adet
Otomobil Yikama Fir¢as: 822.854 Adet
Tuvalet Fir¢as: 81.600 Adet
Yer/Tahta Fir¢asi 195.840 Adet
Yer Siipiirme Fir¢asi 611.021 Adet
Kaba Alan Stipiirme Fir¢ast (¢al fircasi) 287.558 Adet
Elbise Fir¢as 102.816 Adet
Ayakkabi Fir¢asi 431.501 Adet
Celik Tel Fir¢a 240.000 Adet
Serit Firca 288.000 Adet
opgii Firgasi 474,259 Adet
Kazan Fir¢asi 156.000 Adet
Rulo Grubu 33.600 Adet
Rulo 33.600 Adet
Mop ve Paspas Grubu 335.250 Kilogram
Yer Temizleme Paspasi (MOP) (1.152. adet/yil) 288.000 Kilogram
Nemli Yer Paspasi (288.000 adet/yi) 47.250 Kilogram
| Yagh Boya Fir¢a Grubu 6.490.800 Adet
Yagh Boya Firgasi 6.490.800 Adet
Yer-Cek (Yer-Sil) Grubu 576.000 Adet
Yer-Cek (Yer-Sil) 576.000 Adet
Sentetik Boy Kesilmis Kl 60.000 Kilogram
Boy Kesilmis (Fir¢a Ebatlarinda) Sentetik Kil 60.000 Kilogram
Kat ve Camagir Arabalari 60.000 Adet
Kat Servis Arabasi (Motorsuz Kovali Presli) 12.000 Adet
Kat Servis Arabasi (Motorsuz Pressiz) 12.000 Adet
Kat Servis Arabasi (Motorsuz) 12.000 Adet
Kat Temizlik Arabasi (Motorsuz Pressiz) 12.000 Adet
Camagir Toplama Arabas: (Motorsuz) 12.000 Adet

Kaynak - TOBB Kapasite Raporu

Sirketin kapasite kullanim orani, piyasadan gelen talep diizeyine gore sekillenmektedir. Genel
kapasite kullanim oram1 mevsimine ve siparig tlirline gore degistiginden standart bir kapasite
llanim orant hesaplamasi gligtiir.

L
&.c)' %k rilecek olursa; KKO, 2019 yilinda %54,7 iken 2020 yilinda %74,8’¢ ylikselmis olup,
® W2# galinda ise %70 seviyesinde gergeklesmistir. 2020 yilinda yagh boya kestirme grubunda
gi anindaki artig ve 2021 yilinda da otomobil ve temizlik grubundaki %133,9 oraninda
% :
vl

Aays ngqﬁl rtiglar1 saglanmig olup, bu husus KKO iizerinde etkili olmugtur, Dénemler itibariyla
lerde meydana gelen artig, KKO’nun degigkenlik gdstermesine sebep olmaktadir.
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Yil 2019 2020 2021
Uretim Adedi 6.292.095 8.605.309 8.054.685
Kapasite 11.503.649 11.503.649 | 11.503.649
Kapasite Kulanim Orani (KKO, %) 54,7 74,8 70,0

Uriin gesitliligi ve her bir firetim grubunun tiretildigi makinelerin farklilik arz etmesinden ve
Uretimdeki gegiskenlikten dolay:r kapasite kullanimi bazi segmentlerde %200’lerin iizerine
¢ikarken, bazi segmentlerde %15’lere kadar gerileyebilmektedir. Bu sebeple teorik kapasite
kullanim orani baz: iiriinlere yogun talep gelmesi durumunda diigitk goztikebilmektedir.

Yagl boya ve mop-paspas grubunda kapasite kullamm ¢ok disitk, otomobil ve badana
fircasinda ise ¢ok yliksek olmaktadir.

Uretim Tesislerine iligkin Bilgiler

Sirket, Uretimini ti¢ farkli bolgede gergeklestirmekte olup, bu tesislerin adres, bliyiikliik, kullanim
amaci, millkiyet ve sigorta bilgileri agagidaki tabloda verilmistir. Sirket tarafindan merkez tiretim
tesislerine ek olarak 2013 yilnda Eski Havaalam Cad., No:188, Atatlirk Organize Sanayi
Bolgesi, Cigli/lzmir adresindeki ek tretim binasinin 900 m*lik alani iligkili firmalardan Izpet
Plastik ile birlikte kiralanmig olup, bu ek tesis alaminin 500 m?’lik kismu Sirket tarafindan
kullanilmaktadur. Taraflar arasinda maliyet paylagiminin gergevesini ve esaslarini belirleyen bir
s6zlesme bulunmamakla beraber Kira Kontrat: Thragg: tizerinedir ve miilk sahibiyle yapilan
kontratta ilgili bsltimiin Izpet Plastik’e kiralanabilecegi belirtilmistir. Kirayr ve maliyetleri
Ihragg1 karsilarken, fzpet Plastik kendi payina diigen tiim maliyetleri kira, elektrik, su, Cigli
AOSB’nin sagladig1 glivenlik hizmetleri gibi tim giderler dahil olmak tizere direkt fhragciya
tdemektedir. Kira paylagimina dair detaylar agagidaki tabloda yer almaktadur.

Tesis Adh Sn"ket M erl.(ez1 ve Ek Uretim Binast Ek Uretim Binasi
Uretim Binasi
Mustafa Kemal Atatiirk | Eski Havaalani Cad., | 10032 Sok., No: 31,
. Bulvari, No:18, Atatiirk No:188, Atatlirk Atattirk Organize
Adresi . ‘D . . . . .
Organize Sanayi Bolgesi, Organize Sanayi Sanayi Bolgesi,
Cigli/[zmir Bolgesi, Cigli/lzmir Cigli/Izmir
Bliytkliigti 6.000 m? 2.700 m? 5000 m?
Agik Alan 1.000 m? 1.000 m? 500 m?
Kapali Alan 5.000 m? 1.700 m? 4.500 m?
Uretim ve Depolama Uretim Uretim
Kiralik
Kiralik (Aylik 27.077 TL Kiralik
(Aylik 60.000 TL + “Izpet Plastik: 16.203 | (Aylik 41.243 TL +
KDV) TL + [zmir Fir¢a: KDV)
10.805 TL” + KDV)
Var Var Var
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7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr agiga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmuy bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihrag¢imin bu sektdrlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Ihragginin ana faaliyet alani, temizlik, yagh boya ve kestirme firgalar1 ile rulo imalat1 ve bunlarin
toptan ve perakende satig1 olup, $irket bu alanda genel olarak her ¢esit oto firgasi, tuvalet-lavabo
firgasi, yer fircasi, kaba alan firgasi, yagh boya firgasy, badana firgas1 8zel endiistriyel firga
imalat: ve s6z konusu ana iiriin gruplarinin satigin gergeklestirmektedir.

Sektérel Degerlendirme

Turk Plastik Sanayicileri Arastima Gelistirme ve Egitim Vakfi'nin yayinladign “2021/09
Ttirkiye Plastik Sektér Izleme Raporuna” gore Tlrkiye plastik sektriiniin 10 milyon tona
yaklagan toplam mamul tiretimi, 33 milyar dolar civarindaki cirosu, 5 milyar dolara yaklasan
direkt ihracati bulunmaktadir. Sektoriin, ulagtigi retim kapasitesiyle Tiirkiye Avrupa’da
ikincilige, diinyada ise altinciliga ylikselmistir.

(. pagev. org/upload/files/fHammadde %620 Veni? 620TehlithC4%91°%20Bilg %203/ Plastik%2(0%205e k%6 C 3%l
6r%20Raporn%202021 %20-%200¢ak%20-Evl%C3%BCL pdf)

Plastik mamul {iretiminin alt segmentlerinden biri olan stiplirge, firga ve paspas pazari hem ev
hem de endiistriyel tilketim igin tasarlanmis Urlinler icermektedir. Sektdr Uriin yelpazesinde
siplirgeler, firalar, yer siiplirgeleri, paspas, toz stiplirgeleri yer almakta olup, stiplirge, firca ve
paspas pazari, hane sayisina ve tiiketimine baglidir. Bu nedenle ingaat sekttriiniin biiyilmesi,
artan niifus ve artan titketici harcamalar1 ‘Stipiirge, Firga ve Paspas Sektorll’ igin Snem arz
etmektedir. Diger yandan ‘Stiplirge, Firga ve Paspas Sektorty’ Kuresel ev temizleme araglar
pazari ile de ig igedir.

Sonug olarak, tiiketici harcamalari, konut ve konut di§1 insaat sektoriintin bitylimesi, orta vadede
stiplirge, firga ve paspaslar igin mevcut tutarli pozitif titketim egilimini tegvik edecektir.

inlamis oldugu yillik sanayi tirlin istatistiklerine gdre 2005-2020 yillar1 arasinda
DCOM kodlu tirtinler ve 32.91.19 kodlu tiriinlerin Uretim adet ve tiretim degeri
terir tablo agagidaki gibidir. (32.91.11 -Stiptirge ve Firalar, Ev Temizligi Igin
/42.91.19-Baska Yerde Siniflandiriimamis Diger Firgalar)
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Siipiirge ve Fircalar, Ev Temizligi I¢in | Bagka Yerde Simiflandirilmamis Diger
Olanlar Fircalar

Yil | Uretim Degeri-TL | Uretim Miktar1 | Uretim Degeri-TL | Uretim Miktar
2005 12.018.998 9.489.497 25.423.542 20.409.070
2006 13.271.672 10.439.824 33.042.130 20.042.821
2007 11.790.722 8.481.018 36.508.544 22.786.907
2008 11.586.397 9.123.097 45.246.489 29.462.098
2009 25.888.561 15.878.486 52.125.289 26.022.638
2010 34.538.543 21.572.991 52.098.029 25.660.053
2011 54.694.223 46.305.407 73.240.020 28.376.983
2012 61.480.372 37.699.725 72.382.679 33.465.749
2013 68.766.362 40.225.319 66.750.453 25.584.298
2014 84.588.499 44.424.894 88.015.928 23.655.779
2015 102.206.903 46.171.846 110.860.537 28.905.304
2016 116.783.599 47.582.995 123.826.789 28.863.356
2017 133.417.274 48.923.726 164.507.198 36.616.186
2018 173.911.875 55.580.734 227.362.441 41.654.289
2019 217.898.309 67.087.228 206.875.338 37.948.214
2020 261.805.798 59.654.539 260.365.942 45.423.503

Kaynak: TUIK

(https:Adata ik gov.or/Bulten/dndex ? p=Yillik-Sanayi-Urun-(PRODCOM)-Istatistikleri-2020-37494)

TUIK’in yaymlamis oldugu yillik sanayi ilriin istatisliklerine gére 2005-2020 yillar1 arasinda
toplam stiplirge firga paspas ve benzeri liriinlerin toplam tiretim degeri ve liretim miktar
verilerini gosteren tablo agagidadir,

2005-2020 2005-2020
oo . . . Yillarinda Yillarinda
Yil Uretim Degeri Uretim Miktan Uretim Degerinde | Uretim Miktar:
% Degisim % Degisim
2005 37.442.540 29.898.567
2006 46.313.802 30.482.645 24% 2%
2007 48.299.266 31.267.925 4% 3%
2008 56.832.886 38.585.195 18% 23%
2009 78.013.850 41.901.124 37% 9%
2010 86.636.572 47.233.044 11% 13%
2011 127.934.243 74.682.390 48% 58%
2012 133.863.051 71.165.474 5% -5%
2013 135.516.815 65.809.617 1% -8%
172.604.427 68.080.673 27% 3%
A015 213.067.440 75.077.150 23% 10%
240.610.388 76.446.351 13% 2%
‘5" 0\ %= | 297.924.472 85.539.912 24% 12%
PI% I )| 401274316 97.235.023 35% 14%
‘- : 1&) 4 424.773.647 105.035.442 6% 8%
v 1.
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[ 2020 ]
Kaynak: TUIK

522.171.740 | 105.078.042 | 23% | 0% |

Tabloya gore Tiirkiye’de firga ve siipiirge tiretim tutar1 yillik bazda 2005-2020 yillar1 arasinda
yillik ortalama %19 oraninda artig g6stermistir. Diger yandan tiretim miktar1 2005-2020 yillart
arasinda yillik ortalama %9 oraninda artis géstermistir.

2020 yil1 ortalama USD/TL (Finnet, 2020 Ortalama USD/TRY-7,01) kuruna gore iiretim degeri
bazinda Tiirkiye 2020 yilinda 74,4 milyon USD iiretim yapmigtir.

Dig Ticaret

TUIK’in yayimladig1 dis ticaret verilerine gore SITC Rev4 siniflamasina gore 89972 kodlu
sipiirgeler, firgalar, yer siipiirgeleri, paspas, toz stipiirgesi vb. iirtinlerin 2016-2021 dénemi
arasinda ihracat ve ithalat verilerini gosterir tablolar agagidaki gibidir,

Yil Ihracat Dolar Ihracat TL
2016 48.629.508 146.779.018
2017 49.426.137 180.619.036
2018 52.128.034 251.849.348
2019 58.825.629 334.990.950
2020 65.555.656 466.181.002
2021 76.614.465 696.118.541

Kaynak: TUIK Dig Ticaret Verileri
(https: iz tuik.gov. e/ showease’)

Turkiye siipiirgeler, firgalar, yer siipiirgeleri, paspas, toz siiplirgesi vb. tirlinlerin ihracatinda
2016-2020 yillar: arasinda USD bazinda yillik ortalama %10, TL bazinda yullik ortalama %37

artig gdstermistir.

Yil Ithalat Dolar Ithalat TL
2016 80.902.398 243.908.514
2017 80.747.412 294.633.580
2018 69.587.671 327.463.005
2019 59.885.440 339.805.131
2020 65.191.972 457.252.535
2021 62.839.380 557.910.596

()! Kq*';mk: JIK Dig Ticaret Verileri
&_ i~ (k. cov. 1 I showed we/)

T\ %m
' -
@:Tk' ig‘?' tirgeler, firgalar, yer siipiirgeleri, paspas, toz siipiirgesi vb. tiriinlerin ithalatinda 2018
"e.,my _n%ka r net ithalatei pozisyonunda iken 2019 ve 2020 yillarinda ithalat ve ihracat tutarlar:

de migtir. 2021 y1l1 i ticaret verilerine gore Tiirkiye bu alanda dig ticaret fazlasi vermistir.
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Turkiye stiptirgeler, firgalar, yer siipiirgeleri, paspas, toz stipiirgesi vb. iirtinlerin ithalatinda 2016-
2021 yillar1 arasinda USD bazinda yillik ortalama %S5 kiigtilmiistiir. Ayn: donemde ithalat TL
bazinda yllik ortalama %18 artig gdstermistir.

Ihragginin britt yurtdis: satislar1 2019 yilinda 1,6 milyon USD, 2020 yi1linda 2019’a kiyasla %11,8
artarak 1,8 milyon USD ve 2021 yilinda ise %48 artarak 2,6 milyon USD olmugstur. 2019, 2020
ve 2021 yillan igin stiplirgeler, firgalar, yer silpiirgeleri, paspas, toz stiplirgesi vb. irilnlerin
ihracati igerisindeki pay1 sirastyla %2,7, %2,7 ve %3,4 olmustur.

Birlesmis Milletler dig ticaret veri taban1 UN Comtrade Database verilerine gore Tiirkiye’nin
SITC Rev4 smiflamasina gére 89972 kodlu siipiirgeler, firgalar, yer siiplirgeleri, paspas, toz
stiptirgesi vb. iiriinlerin ihracatinda ve ithalatinda 2021 yilina ait ilk 15 iilkeyi gOsterir tablolar

agagida yer almaktadir.

Ulke Ithalat Degeri-USD Agirhk (kg)
Diinya 62.839.380 5.827.858
Cin 33.824.801 4.804.146
Almanya 10.110.955 241,719
Italya 2.682.836 108.935
Hindistan 2.382.209 71.380
frlanda 2.098.852 55.075
Isvigre 1.738.717 24,572
Isvec 1.493.684 25.078
ABD 1.043.770 31.612
Ingiltere 1.030.219 30.322
Viyetnam 812.160 97.019
Giiney Kore Cumhuriyeti 751.892 36.825
Rusya 707.315 21.639
Ispanya 539.485 39.392
Cekya 483.883 57.198
Bulgaristan 409.302 51.269

Kaynak: UN Comitrade Veri Taban
(hitps://comtrade.un.org/data/)

Yukaridaki tabloda goriildiiti tizere Tiirkiye 2021 yili igerisindeki 62,8 milyon USD ithalat
tutarinin 33,8 milyon USD’sini Cin’den yapmaktadir. Ulke kirilimli tabloya gére Ttiirkiye’nin
ithalat verileri heterojen bir yap: sergilemektedir.

Ihracat Degeri-USD Agirhk (kg)
76.614.465 18.636.665
7.417.519 2.494.567
5.668.462 575.794
5.077.488 1.519.656
4.821.949 1.286.353
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Almanya 4.092.109 395.177
Libya 3.312.783 1.140.463
Azerbaycan 3.246.964 1.130.637
Iran 2.755.005 341.896
Fas 2.235.040 728212
Giircistan 2.170.575 587.335
Italya 2.164.630 347.085
Bulgaristan 2.142.702 784.965
Misir 1.910.758 526.657
Rusya 1.677.799 387.467
Yunanistan 1.677.473 290.547

Kaynak: UN Comtrade Veri Tabam
(hitps:/‘comtrade un.org/datu/)

UN Comtrade verilerine gére Tiirkiye'nin ihracat gergeklestirdigi ilk 15 iilke kirtlimi tablosuna
gore ilk sirada Irak, ikinci sirada ABD ve ardindan Ingiltere gelmektedir. Ulke kirilimli ihracat
tablosuna gire Tlirkiye ihracat verileri homojen bir dagilima sahiptir.

Ciro Endeksi ve Ciro Verileri
TUIK merkezi dagitim sisteminden elde edilen verilere gore 2012-2022 Ocak ay1 imalat sekttrii

ile stiplirge ve firca sektériiniide kapsayan diger imalatlar sektdriintin kargilagtirmali ciro endeksi
grafigi agagidaki gibidir.

Ciro Endeksi

A
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swe frialag sanayi = Diger fmalatiar

] ugu lizere genel hatlari ile diger imalatlar ciro endeksi imalat sektérii ile paralel
h sergilemektedir,
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Kaynak: TUIK
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2013 2014

% Faktor Maliyetiyle Katma Degor (T1)

2018

2016

2017

2018

2019

® Toplam Mal ve Hizmet Satia Abslarn

TUIK’in yaymlamis oldugu, Gelir Idaresi ve SGK kayitlarindan elden edilen Yillik Sanayi ve
Hizmet [statistiklerine iliskin grafik agagidaki gibidir. Siipiirge ve firga imalat1 sektoriinde Ciro,
Katma Deger ve Mal/Hizmet Satin almalar1 2009 yilindan 2019 yilina kadar stirekli artig

gostermistir.

7.2.2. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimin net

satiy tutarmmin faaliyet alanina ve pazarin cofrafi yapisina gore dagilim hakkinda bilgi:

Sirketin bagimsiz denetimden gegmis finansal tablolarina gore ilgili dénemlerdeki konsolide

satig gelirlerinin kirilimini gdsteren tablo asagidaki gibidir.

Hasilat (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Yurtici satiglar 98.169.307 55.988.491 40.219.417
Yurtdig: satiglar 23.155.602 12.335.967 8.934.405
Diger gelirler 952.104 586.091 842.936
Briit Satiglar 122.277.013 68.910.549 49.996.758
Indirimler ve Iskontolar (-) -27.221.192 -16.711.318 -10.537.974
Satiglardan [adeler (-) -1.333.446 -1.128.223 -1.932.608
Net Satiglar 93.722.375 51.071.008 37.526.176

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirketin satiga konu ana lirlin
kirilimin: gosterir tablo agagidaki gibidir.

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Tutar N Tutar o Tutar
Adet (TL) %o Adet (TL) o Adet (TL)
8.054.685 |51.633.494| 55 | 8.605.309 |30.904.448 | 61 | 6.292.095 |22.681.605| 60
378975 | 4.163.102 | 4 399.414 | 1.501.672 | 3 301.450 | 1.203.661 | 3
2.787.647 |117.832.961| 19 | 1.191.878 | 3.990.592 | 8 876.381 | 3.007.444 | 8
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demiciii 306.634 | 1.912.517 | 2 | 1.557.417 | 6.233.741 | 12 | 1.202.764 | 5.061.555 | 13
Mop Grubu

Yagh Boya

Kestirme 4.581.429 |27.724.914| 30 | 5.456.600 |19.178.443 | 38 | 3.911.500 | 13.408.945| 36
Grubu

Hammadde | 3.786.521 | 7.342.800 | 8 0 0 0 0 0 0
%‘:;‘:l‘er 7.262.587 |34.746.081 | 37 | 6.897.861 |20.166.560 | 39 | 5.063.721 |14.844.571| 40
Rulo 2.901.437 | 9.776.559 | 10 | 3.164.818 | 6.528.889 | 13 | 2.680.545 | 5.777.297 | 15
Plastik 1.068.512 | 5.841.300 | 6 | 1.001.403 | 3.506.151 | 7 | 574.015 | 2.560.984 | 7
elik 436.036 | 2.729.830 | 3 | 348.416 | 1.591.486 | 3 | 153.881 | 961.491 | 3
Diger 2.856.602 [16.398.392] 17 | 2.383.224 | 8.540.034 | 17 | 1.655.280 | 5.544.799 | 15
Toplam 19.103.793 ]93.722.375/ 100 | 15.503.170 | 51.071.008 | 100 | 11,355.816 | 37.526.176 | 100

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo itibariyla satislarin cografi yapisina gore dagihimint
gosterir tablo asagidaki gibibidir.

Net Satiglar (TL) 2021 % 2020 % 2019 %
Marmara Bolgesi 18.474.805 | 19,7 | 10.003.806 | 19,6 | 10.180.329 | 27,1
Ege Bélgesi 28.340.188 | 30,2 | 14.270.928 | 27,9 | 10.753.030 | 28,7
Akdeniz Bdlgesi 9.652.572 10.3 6.565.774 12,9 4.406.822 11,7
I¢ Anadolu Bélgesi 10.392.717 | 11,1 5.947.800 11,6 2.951.365 7.9
Karadeniz Bolgesi 1.484.549 1.6 774.069 1,5 420.543 1.1
Dogu Anadolu Bélgesi 858.174 0,9 487.833 1,0 626.123 1.7
Glineydogu Anadolu Bélgesi 1.363.768 1,5 1.246.083 2,4 69.510 0,2
Ihracat 23.155.602 | 24,7 | 11.774.715 | 23,1 8.118.454 | 21,6
TOPLAM 93.722.375 | 100,0 | 51.071.008 | 100,0 | 37.526.176 | 100,0

Sirket 2019, 2020 ve 2021 yillarinda toplam 31 farkl: tilkeye ihracat yapmis olup finansal tablo
donemleri itibariyla en fazla ihracat gergeklestirilen iki lilke Israil ve Bulgaristan’dir. Asagida
2021 yilinda gergeklestrilen ihracatin filkelere gére dagilimi verilmistir,

Ulkeler Bazinda ihracat Kirihmi

%

Israil 57.60
Bulgaristan 14,60
Ispanya 4,40
Libya 3,50
Arnavutluk 3,40
Yemen 3.30
KKTC 2,50
Irak 2,30
Ozbekistan 2,10
Kosova 1,70
1,50
1.40
0,60
0,50
0,20
0,20
0,10
50




73, Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

izahnamenin Risk Faktorleri bashkli 5. boliimiinde yer alan risk faktorleri disinda herhangi bir
husus bulunmamaktadir.

7.4, ihragginin ticari faaliyetleri ve karhhgt acisindan Snemli olan patent, lisans, simai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraggimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
slgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iligkin 6zet bilgi:
Yoktur,

7.5. Ihraggmin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig1 agiklamalarn dayanag:

Faaliyet gosterilen sektorlere iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
Srgiitlerinin yaymnlamig olduklar1 kamuya acik bilgilerden olugmaktadir.

-TUIK Verileri

~Tiirk Plastik Sanayicileri Aragtirma Gelistirme ve Egitim Vakfi Verileri,

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)

Adres: Devlet Mah., Necatibey Cad., No:114, 06420 Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 454 70 00

Web Sitesi: www.tuik.gov.tr

Tiirk Plastik Sanayicileri Aragtirma Geligtirme ve Egitim Vakfi

Adres: Ofis Florya Plaza, $enlikkdy Mah., Eski Halkali Cad., No: 3/8, Bakirk8y/Istanbul
Telefon: +90 212 425 13 13

Web Sitesi: www.pagev.org

7.6. Son 12 ayda finansal durumu nemli olciide etkilemis veya etkileyebilecek, ige ara
verme haline iligkin bilgiler:
Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. thragcinin dahil oldugu grup hakkinda zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracgiyla olan iligkileri ve ihra¢ginin grup icindeki yeri:

fhracei, herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte {hragcinin y6netim kurulu bagkani Orhan
OGLU ve yonetim kurulu bagkan yardimeist Natan KOHEN’in ortak oldugu Luna Firga
ayi ve Ltd. Sti. ile Natan KOHEN ve Orhan DILBEROGLU’nun akrabalarinn ortak

t Plastik Enerji Sanayi ve Ticaret A.§. thragginn iligkili taraf girketleridir.

01 Temme 021
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Luna Fir¢a Plastik Sanayi Limited Sti. (Luna Fir¢a)

Luna Firga, 27.10.2005 tarihinde kurulmus olup, merkez adresi Mustafa Kemal Bulvari, No:18,
AOSB, Cigli/izmir'dir. Luna Firga, Uretici bir sirket olmayp, Thragei tarafindan yurt digina
yapilan ihrag kayitli satiglani gergeklestirmektedir. Sirketin sermayesi ve ortaklik yapisi agagidaki
gibidir.

] Sermaye | Sermaye Tligkisi
Ad-Soyad Tutan (TL) | Oram (%)
— —
Orhan DILBEROGLU| 25.000 | 50,00 Izmir Firganin %21,23 oraninda pay
sahibidir.
o — —
Natan KOHEN 22.500 45,00 Lzmir Firganun %13,41 oraninda pay
sahibidir.
Salom YAKOOV 938 1,88 Natan Kohen’in vefat eden kar'dc?sgmn oglu
olup, veresaten pay sahibidir.
Yusef KOHEN 938 1,88 Natan Kohen’in vefat eden kar.d'es{mn oglu
olup, veresaten pay sahibidir.
Rebeka KOHEN 625 1,25 Natan Kohen’in vefat eden quc!eg,mm esi
olup, veresaten pay sahibidir.
TOPLAM 50.000 100,00

Izpet Plastik Enjeksiyon ve Sanayi ve Ticaret A.S. (izpet Plastik)

Izpet Plastik, 22.05.2009 tarihinde kurulmug olup, merkezi Eski havalimani Cad., No:188,
AOSB, Cigli/izmir'dir. Izpet Plastik, PET (Polietilen Tereftalat) monofil {iretimi faaliyetinde
bulunmakta, PET, PP (Polypropylene) ve PVC (Poly Vinyl Chloride) plastik hammaddelerinden,
extruder sistemi ile sentetik firga kili Uiretimi yapmakta olup, ginlik 2.300 Kg pet kil iretme
kapasitesi vardir. Thragg1 pet’ten ok cesitli firga tiretmekte olup, bu firganin tiretiminde degisik
boy, renk ve kalinlikta sentetik kila ihtiyag duymaktadir. Bu istedigi nitelikteki sentetik killart
Izpet Plastik’ten temin etmekte, ancak Izpet Plastik, thraggr’nin tek tedarikgisi olmayip Izmir
Firga, 2022 yilinda sentetik kil iiretim hatt1 yatirimi yaparak {iretime baslamugtir. thrage1, izpet
Plastik’in en bitylik mUsterisi konumunda olmakia beraber tek miisterisi degildir. Izpet Plastik’in
ortaklik yapis1 agagidaki gibidir.

e,

Sermaye Sermaye Nigkisi
ooy Tutar: (’)I,‘L) Oram (?:/o)
Ozcan DILBEROGLU 190.000 47,50 Orhan Dilberoglu’nun abisidir.
Sevim DILBEROGLU 102.000 25,50 Orhan Dilberoglu’nun esidir.
Salvator KOHEN 76.000 19,00 Natan Kohen’in ogludur,
Zilkif KILIC 20.000 5,00 Akrabalik iliskisi yoktur,
Erkan BIBEROVA 8.000 2,00 Orhan Dilberoglu’nun yegenidir.
et YILMAZ 4.000 1,00 Orhan Dilberoglu’nun yegenidir.
c' M 400.000 100,00
N
§ iRull) Sanayi ve Ticaret A.$. (izmir Rulo)

R\ﬁd 23.05.2017 tarihinde kurulmus olup, merkezi AOSB Mah., 10032 Sok., No:31
ﬁml dir. Sirketin bagl ortakhg1 Izmir Rulo Sanayi Ticaret A.$.’nin fiili faaliyet konusu,
:péu vc;émlzllk islerinde kullanmak tizere her tlirli rulo imalatin1 yapmak, rulo imalati igin her
| 'hammaddcyl yurt iginden ve yurt disindan temin etmek, boya, badana ve temizlik islerinde
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kullanilan her tiirlii rulo, firga, siipiirge, plastikten mamul iiriinleri tedarik etmek, gerekirse
iiretmek, fason ig olarak yaptirmak, fason ig yapmak, isi ile ilgili olmak kaydi ile her tiirlii taginur
ve taginmaz mallan edinmek, gerektiginde aracilik etmemek kayd: ile satmak, konusu ile ilgili
kefalet vermek, kefalet almaktir. [zmir Rulo’nun ortaklik yapisi asagidaki gibidir.

Ad-Soyad/Unvan Sermaye Tutar: (TL) Sermaye Oram (%)
Izmir Fir¢a Sanayi ve Ticaret A.S. 660.000 66,00

Orhan DILBEROGLU 157.560 15,76

Natan KOHEN 102.440 10,24
Abdullah Kenan CELEN 40.000 4,00

Giirsel CELEN 40.000 4,00
Nominal Sermaye 1.000.000 100,00

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:
9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrac¢ginin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karari uyarinca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara

iligkin bilgi:

Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyla maddi duran varliklar agagida gosterilmistir.
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Maliyet 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve arsalar 11.743.238 0 0
Makine, tesis ve cihazlar 9.836.108 6.094.026 5.953.688
Tagitlar 1.284.610 1.139.971 977.556
Demirbaglar 303.789 210.200 206.200
Ozel maliyetler 565.520 345.646 156.669
Yapilmakta olan yatirmlar 374.819 504.717 0
Toplam 24.108.084 8.294.560 7.294.113
Birikmiy Amortismanlar 31.12.2021 31.12.2020° 31.12.2019
Arazi ve arsalar
Makine, tesis ve cihazlar -4.723.360 -3.905.402 -3.380.284
Tagitlar -699.682 -559.772 -535.971
Demirbaglar -208.681 -177.979 -163.011
Ozel maliyetler -192.417 -140.296 -105.583
Yapilmakta olan yatirimlar 0 0 0
-5.824.140 -4,783.449 -4.184.849
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
11.743.238 0 0
5.112,748 2.188.624 2.573.404
584.928 580.199 441.585
95.108 32.221 43.189
373.103 205.350 51.086
y - 53
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Yapilmakta olan yatirimlar
Toplam

374.819
18.283.944

504,717
3.511.111

0
3.109.264

ihragginin 31.12.2021 donemi itibariyla sahip oldugu maddi duran varliklarina iligkin detayl

bilgiler agagida gosterilmistir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler (31.12.2021)
Kiraya
o ge Yilhk
. |Edinildigi| ., | NetDefter | anm | Veridiisel e | Kira
Cinsi M* | Mevkii| Degeri Kiralayan .
Yil Amaci .. Donemi | Tutarn
(TL) Kisi / (TL)
Kurum
Arazi ve 10.000 | Izmir,
arsalar 2021 m? | Aliaga 11.743.238 - B -
Makine, tzmi
tesis ve - Alialr; 5.112.748 - - -
cihazlar g
[zmir, Sirket
Tasttlar | Atiaga | P32 | faaliyetlerini )
Demirbaslar [zmir, 95.108 gergeklestirmek )
- Aliaga ' amagli
Ozel [zmir,
maliyetler ) Aliaga s i ) “
Yap(‘)izla]“a 2020- famir, | oo ] ) )
2021 "~ | Aliaga '
yatirimlar

., W
"‘n ¢ ‘\;f}l.

Tesis makine ve cihazlar, agirlikli olarak naylon gekme makinalari, firga gakma makinalari, boya
parga takma makinalari, etiketleme makinalari, ambalaj makinalari, ¢ivi ¢akma makinalari,
plastik kirma makinalan, ¢elik tel firca makinalari, kil tarama makinalari, naylon kil ¢ekme
makinalar, firca temizleme makinalan, exturuder makinalari ve diger ekipmanlardan
olugmaktadir.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara lligkin Bilgiler:

Sirketin kiralik alanda yiirtittligti muhtelif firga ve diger Urtinlerin tretim faaliyetlerinin Sirketin
sahip olacag: fabrika binasinda gergeklestirilmesine yonelik hedefine bagli olarak, Sirket
yonetim kurulunun 31.12.2020 tarihli karari uyarinca Izmir Aliaga Kimya Ihtisas ve Karma
Organize Sanayi Bolgesi'ne yapmis oldugu arsa tahsis bagvurusu OSB yonetiminin 31.12.2020
ib ve 2 nolu yénetim kurulu karariyla onaylanmis olup, sz konusu tahsis kapsaminda ilgili

glinli 3denmesi kosuluyla toplamda 10.400.001,47 TL’ye sahip olunmasi konusunda
. Arsa tahsis sézlesmesinin 7.2 numarali maddesi uyarinca proje tasdik stire uzatim
| lunulmus olup, séz konusu talep, ALOSBI’nin 15.04.2022 tarih ve 853 sayili yazist
mis ve yapt ruhsat alma siiresi 31,12.2022 tarihine kadar uzatiimustir. Bu kapsamda

ferinde yeni fabrika ingas1 igin galigmalara heniiz baslanmamis olup, uygun kosullar
54
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bulunmas! halinde hayata gegirilmek iizere Sirketin 6ncelikli planlarindandir. Arazinin degeri,
30.09.2021 tarihinde, 7326 sayili yasa kapsaminda yapilan yeniden degerlemeye gore
11.743.238 TL’dir.

Asagidaki tabloda Sirketin alinan arazi kapsaminda Izmir Aliaga Kimya [htisas ve Karma
Organize Sanayi Bolgesi'ne yapmis oldugu Sdemeler gosterilmistir. Yapilan 1,9 milyon TL’lik
8demenin 0,9 milyon TL’si banka kredileriyle 1,0 milyon TL’si ise Sirket dzkaynaklariyla
gergeklestirilmistir.

2021 Yil Odenen Arazi Taksitleri
Odeme Tarihi Tutar (TL)
7.01.2021 173.335,00
1.03.2021 173.333,33
31.03.2021 173.333,33
29.04,2021 173.333,33
31.05.2021 173.333,33
30.06.2021 173.333,33
2.08.2021 173.333,33
31.08.2021 173.333,33
1.10.2021 173.333,33
2.11.2021 173.333,33
1.12.2021 173.333,33

Toplam 1.906.668,30

Sirket, s6z konusu arazi fizerine 10.000 m? biiytikligtinde Fabrika ingaati igin toplamda
35.000.000 TL’lik yatirim yapmay: planlamaktadir. Sirketin, s6z konusu 10.000 m?
buytikliglindeki arazi izerine kot farkindan faydalanarak 20.000 m? biiylikltige kadar tesis insa
imkan1 bulunmaktadir. 2021 yili Haziran ayinda 18.805.600 TL kesif bedeli olan séz konusu
ingaatin, su an 35 milyon TL kesif bedeline yilkselmis olabilecegi tahmin edilmektedir. Sirket bu
yatirmi, uygun finansman kosullari olustugunda gergeklestirmeyi planlamaktadir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara fliskin
Bilgiler:
Yoktur.

9.1.2. thrageimn maddi duran varhklarmmn kullanimin etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

{0 addi duran varliklar iizerinde yer alan kisitltamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
* ‘lgkmda bilgi:

¥4 '! "‘%tﬂ I,

b

0 1 Tennuz 2022 /él Hr? Fl K(\ P
MK Ir'

Biv. N y =
= Biv No 13 A Uil iz
/[02\)9 253187 F ,/ 'II ZralR
C'GLI VD 484! ;\ : _.;-'1--"
-7 V4
.] / 1\ / S) /
4 ,_____f Tl Aol
i (f s A o
_;-‘4 .-JI \\ L‘. a
Yy :
P {
/



9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger
ve dayandif1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thrage bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihracginin sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:
Ihragginin finansal tablo dsnemleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarinin dagihimi agagida

gosterilmistir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar 169.991 152.089 42.710
Toplam 169.991 152.089 42.710

Maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo donemleri itibariyla hareket tablosu asagida yer
almakta olup, fhragginin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin 8nemli bir kism1 sahip
oldugu bilgisayar yazilimlarindan olusmaktadir.

Maliyet 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Haklar 330.371 231.121 103.321
Toplam 330.371 231.121 103.321
Birikmis Amortisman 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Haklar -160.380 -79.032 -60.611
Toplam -160.380 -79.032 -60.611
Net Defter Degeri 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Haklar 169.991 152.089 42,710
Toplam 169.991 152.089 42.710

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihra¢¢inmm faaliyetleri icerisindeki rolli ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:
Yoktur.

jsletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmasi halinde, ihrag¢:
kitmaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar igin

i @: Eﬂgq!gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:
\ (gkur/
i \"n '.\1";‘%' 4

~

3 L
v5 74. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

0 1 Teno 2022 Yoktur.
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9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarm kullanimini veya satigim kisitlayan sozleymeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde gerefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihragq1 bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degigikliklerin nedenleri:

FiNANSAL DURUM TABLOSU (TL) (zel Banmsiz Denetimden Gegmis
Finansal Tablo Tiiril Konsolide
Dinem 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
DONEN VARLIKLAR 76.836.448 53.491.503 40.706.453
Nakit ve Nakit Benzerleri 991,977 264.394 2.431.893
Finansal Yatirimlar 0 6.709.000 0
Ticari Alacaklar 35.681.647 20.834.911 15.869.165
fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 125.199 825.622 630.002
iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 35.556.448 20.009.289 15.239.163
Diger Alacaklar 679.752 644.597 643.959
{ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 0 382.710 382.710
[ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 679.752 261.887 261.249
Stoklar 33.903.047 21.662.160 20.511.728
Pesin Odenmis Giderler 5.330.602 2.913.440 1.060.080
| Diger Ddnen Varliklar 249.423 463.001 189.628
DURAN VARLIKLAR 20.150.828 5.560.062 4.944.294
Ticari Alacaklar 763.700 571.924 384.201
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 763.700 571.924 384.201
Maddi Duran Varliklar 18.283.944 3.511.111 3.109.264
Maddi Olmayan Duran Varhklar 169.991 152.089 42,710
iger Maddi Olmayan Duran Varliklar 169.991 152.089 42.710
Erte ig Vergi Varlifit 933,193 1,324.938 1.408.119
3PL VARLIKLAR 96.987.276 59.051.565 45.650.747
DELI YUKUMLULUKLER 62.599.637 35.200.577 21.778.833
adgli Borglanmalar 32.126.728 12.416.344 3.806.323
) %ﬁu : m.vn eli Borglanmalarin Kisa Vadeli 4729338 7 837266 7579.574
er Finansal Yiktimliiliikler 0 2.539.870 o |
Ticari Borglar 10.881.076 6.416.379 4.899.018 j
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{ligkili Taraflara Ticari Borglar 186.301 0 713.581
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 10.694.775 6.416.379 4.185.437
gzilgﬁ:;lara Saglanan Faydalar Kapsaminda 280.772 60.993 150,866
Diger Borglar 8.822.739 284.297 1.160.583
INigkili Taraflara Diger Borglar 8.822.739 245.657 1.044.527
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 0 38.640 116.056
Ertelenmis Gelirler 5.462.094 5.416.828 4,182.239
Dénem Kari Vergi YkimlUlugi 296.890 228.600 230
UZUN VADEL} YOKUMLULUKLER 7.332.489 4.738.671 6.680.140
Uzun Vadeli Borglanmalar 2.153.059 3.754.473 5.950.096
iliskili Taraflara Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0 0
Boirl;f;‘:llr‘nglgfaya“ Taraflara Uzun Vadeli 2.153.059 3.754.473 5.950.096
Ticari Borglar 3.627.393 0 0
Diger Borglar 395.862 0 0
1ligkili Taraflara Diger Borglar 395.862 0 0
Uzun Vadeli Karsithiklar 1.156.175 984.198 730.044
Ka?;ﬁiﬁ"“a Saglanan Faydalara lliskin 1.156.175 984.198 730.044
OZKAYNAKLAR 27.055.150 19.112.317 17.191.774
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 26.923.329 19.316.071 17.076.748
(Odenmis Sermaye 16.875.000 16.875.000 16.875.000
Kot vy Zomt Yeidn Sflndrimann | g1 | 1076 | Lima
Yeniden degerleme ve 8lgim kazang/kayiplari 4.830.727 1.772.436 1.772.436
Ka";?sll'(rlr;llanms Fayda Planlar1 Yeniden Olglim -863.296 2757 860 -598.996
Sermaye Dtizeltme Farklar 397914 397914 397.914
Kardan Ayrilmig Kisitlanmig Yedekler 393.021 219.736 217.490
Gegmis Yillar Kar / (Zararlart) 526.503 -1.602.313 -2.128.885
Net D8nem Kari / (Zarar1) 4.763.460 2.411.158 541.789
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 131.821 -203.754 115.026
TOPLAM KAYNAKLAR 96.987.276 59.051.565 45.650.747

Sirketin aktif buytkligi yillar icerisinde yiikselmis olup, 2019 yilinda 45,7 milyon TL olan
(" a tifler, kisa vadeli ticari alacaklar ve finansal yatirimlardaki artiga bagh olarak 2020 yilinda
& i ’0%20 yilina gore %29,4 artigla 59,1 milyon TL’ye ylikselmistir. 2021 yilinda da kisa vadeli ticari

lar, stoklar ve maddi duran varliklardaki artiglar sebebiyle 2020 yilina gdre %64,2 artisla

ilyon TL’ye yiikselmigtir.

bnen varliklar, aktiflerin 2019 yilsonunda %89,2’sini 2020 yilsonunda %90,6’sm1 ve 2021
yilsonunda %79,2’sini olusturmakta olup, 2019, 2020 ve 2021 yilsonlari itibariyla sirastyla 40,7
0 1 Teomz 2022 milyon TL, 53,5 milyon TL ve 76,8 milyon TL’dir. 2020 yilindaki 2019’a gore gergeklesen
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%31,4’lik yikselisin temel nedeni ticari alacaklardaki %31,3’lik artis ve Sirketin
gerceklestirdigi 6,7 milyon TL tutarindaki kisa vadeli finansal yatiimdir. 2021 yilinda 2020
yilinda gore gergeklesen %43,6 oranindaki artigin sebebi ise ticari alacaklar ve stoklardaki
sirasiyla %71,3 ve %56,5 oranlarinda gergeklesen artiglardir.

Bapimsiz denetimden gegmis Sirket finansal tablolarina gore Ihraggimin donen varliklarimin
Snemli kismi stoklar ve ticari alacaklardan olusmaktadir. Asagidaki tabloda finansal yatirimlar,
stoklar ve ticari alacaklar kalemlerinin donen varliklarda igerisindeki pay: gosterilmektedir.
Finansal tablo ddnemleri itibartyla bu li¢ kalem d®nen varliklarm ortalama %90,6’sint

olusturmustur.
TL 31/12/2021 | 31/12/2020 | 31/12/2019
Finansal Yatirimlar + Stoklar + Ticari Alacaklar | 69.584.694 | 49.206.071 | 36.380.893
Toplam Dénen Varhklar 76.836.448 | 53.491.503 | 40.706.453
Oran 91% 92% 89%

Nakit ve nakit benzerleri 2019, 2020 ve 2021 yilsonlari itibariyla sirastyla 2,4 milyon TL, 0,3
milyon TL ve 1,0 milyon TL’dir. 2020 yilinda gergeklesen %89,1’lik diistisiin temel sebebi
yapilan kisa vadeli finansal yatirimlar1 ve artan net satilar ile birlikte beraberinde gelisen isletme
sermayesi ihtiyacindaki artiglardir. 2021 yilinda ise gergeklesen borg 6demeleri ve yapilan maddi
duran varlik yatirimlarina ragmen nakit ve nakit benzerlerindeki artigin sebebi ise ticari ile diger
borglardaki artis ve yilsonundaki ylikselen ddviz kurlari sebebiyle olusan gerceklesmemis
yabanci para gevrim farklaridir.

Nakit ve Nakit Benzerleri (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Kasa 94,750 203.919 83.969
Bankalar 540.202 16.997 2.295.137
Vadeli mevduatlar (*) 356.181 0 0
Vadesiz mevduatlar 184.021 16.997 2.295.137
Diger hazir deBerler 357.025 43.478 52.787
Toplam 991.977 264.394 2.431.893

(*) 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla vadeli mevduatlar igerisinde bulunan 85.000 TL bankada bulunan geklere
istinaden blokelidir. (31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019: Yoktur.)

irket, 2020 yilinda 6,7 milyon TL’lik kisa vadeli finansal yatiim gergeklestirmig olup, bu
min tamami hisse senetlerinden olusmaktadir. 2021 yilsonu itibariyla Ihragginin finansal
1 bulunmamaktadir.

gore %31,3, 2021 yilinda 2020 yilsonuna gore ise %71,3 artmustir. Bu artigin temel sebebi ise
01 Tenmz 7077 finansal tablo donemleri itibartyla satiglarda gergeklegen artiglardir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2021 [31.12.2020| 31.12.2019
Iliskili taraflardan ticari alacaklar 125.199 825.622 630.002
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Iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 35.556.448 |20.009.289| 15.239.163
Toplam 35.681.647 |20.834.911| 15.869.165
gil?h taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Luna Fir¢a 125.199 575.016 630.002 |
Izpet Plastik 0 250.606 0
Toplam 125.199 825.622 630.002
Iligkili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari 31.12.2021 |31.12.2020 | 31.12.2019
alacaklar (TL)

Alicilar 12.447.023 | 8.105.234 | 7.039.060
Alicilar hesabi reeskontu (-) -973.454 -193.126 -124.429
Alacak senetleri 26.531.282 |13.221.052| 8.731.230
Alacak senetleri reeskontu (-) -2.448.403 [-1.123.871 | -406.698
Stipheli ticari alacaklar 1.574.091 | 3.506.728 | 4.387.337
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (-) -1.574.091 |[-3.506.728 | -4.387.337
Toplam 35.556.448 120.009.289 | 15.239.163

Artan satig hacmi dolayistyla artan kisa vadeli ticari alacaklara ragmen alacak tahsil siiresi 2019,
2020 ve 2021 yillarinda iyilesme gstererek sirastyla 165, 131 ve 110 giin olarak gergeklesmistir.
Asagidaki tabloda finansal tablo dénemleri itibariyla, ilgili yilin dénem bagi ve ddnem sonu
bakiyelerinin aritmetik ortalamasi alinarak bulunan ortalama kisa vadeli ticari alacaklarin net
satiglara orani gosterilmistir. Kisa vadeli ticari alacaklarin finansal tablo dénemleri itibartyla hizlt
bir gekilde artmasina ragmen, net satiglarda da goriilen artis kapsaminda, kalemin net satislara
oranm dismektedir,

(TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Net Satislar 93.722.375 51.071.008 37.526.176
Ortalama Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 28.258.279 18.352.038 16.970.666
Ortalama Ticari Alacaklar / Net Satislat 30% 36% 45%

Stoklar; 2019 yilsonunda 20,5 milyon TL iken, 2020 yilsonunda 2019 yilsonuna gére %5,6 artisla
21,7 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilsonunda da 2020 yilsonuna gére %56,5 artigla 33,9
milyon TL’ye ylikselmigtir. Stoklardaki hizli artigin temel sebebi; artan satiglar ve talep sebebiyle
olusabilecek olas1 tedarik sorunlarinin Sniine gegmek amaciyla yapilan ahmlar ile doviz

eredklestirilen alimlardir
aklyr (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
dde ve malzeme 12.611.066 6.431.606 7.921.864
iiller 9.321.568 4.185.099 4.560.004
ari mallar 10.664.097 10.039.041 7.836.321
Diger stoklar 1.306.316 1.006.414 193.539
Toplam 33.903.047 21.662.160 20.511.728
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izahname yillari itibartyla stoklarm ortalama %351 ilk madde ve malzeme, %023’i mamiillerden,

%39’y ticari mallardan olugmaktadir. Stok devir siiresi ise 201

9, 2020 ve 2021 yillart igin

sirastyla 278, 194 ve 163 glindiir. Sirketin artan satiy hacmine ragmen stokta kalma siiresini

diigiirdiigti gozlemlenmektedir.

(TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Net Satiglar 93.722.375 51.071.008 37.526.176
Ortalama Stoklar 27.782.604 | 21.086.944 | 20.878.675
Ortalama Stoklar / Net Satiglar 30% 41% 56%

Sirketin 2019, 2020 ve 2021 yilsonlari itibariyla pesin 8denmis giderleri sirastyla 1,1 milyon TL,
2,9 milyon TL ve 5,3 milyon TL olup, pesin ddenmis giderlerin tamami, verilen siparig

avanslarindan olugmaktadr.

Kisa Vadeli Pegin Odenmig Giderler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Verilen siparig avanslari 5.330.602 | 2.913.440 | 1.060.080
Toplam 5.330.602 | 2.913.440 | 1.060.080

Sirketin duran varliklar1 2019, 2020 ve 2021 yilsonlar itibartyla sirasiyla 4,9 milyon TL, 5,6
milyon TL ve 20,1 milyon TL olup, aktiflerin 2019, 2020 ve 2021 yilsonlari itibariyla sirastyla

%10,8, %9,4 ve %20,8’ini olusturmaktadir. 2020 yilsonunda 2019 yilsonun
%12,5 oranindaki artig ve 2021 yilsonunda 2020 yilsonuna gore gergeklegen

a gbre gergeklegen
%262,4 oranindaki

artigin temel sebebi, maddi duran varliklardaki artistir, Sirket, Sniimiizdeki dénemlerde kurmay1
planladig1 yeni fabrikanin insa edilecegi alan igin arazi satin alimi gergeklestirmis ve kapasite ile

verimliligi artirmak amaciyla makine, tesis ve cihaz yatirimlar1 yapmis olup,

duran varliklar artig gdstermistir.

bu kapsamda maddi

Maddi duran varliklar, 2019, 2020 ve 2021 yilsonlar: itibariyla sirastyla 3,1 milyon TL, 3.5
milyon TL ve 18,3 milyon TL’dir. Sirket, ontimiizdeki don

fabrikanin inga edilecegi alan igin arazi satin alim gergeklestirmis
artirmak amaciyla makine, tesis ve cihaz yatirimlar1 yapmis olup,

maddi duran varliklarda artig goriilmiigtiir.

emlerde kurmay planladigt yeni
ve kapasite ile verimliligi
bu kapsamda 2021 yilinda

[Maliyet 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
j ve arsalar 11.743.238 0 0
V' tesis ve cihazlar 9.836.108 6.094.026 5.953.688
:}'; _ 1.284.610 1.139.971 977.556
( * ar 303.789 210.200 206.200
k AN ?Iﬁgﬂl. etler 565.520 345.646 156.669
\ "z".vmﬂ‘{‘_a}mhﬁﬁkta olan yatirimlar 374.819 504.717
e ____uiuglaﬁl 24.108.084 8.294.560 7.294.113
Birikmis Amortismanlar 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
01 Tenne nn Arazi ve arsalar
Makine, tesis ve cihazlar -4.723.360 -3.905.402 -3.380.284 J
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- il
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N "’ gy,kl toplam duran varliklara orani %90’a kadar ytikselmistir.

Tagitlar -699.682 -559.772 -535.971
Demirbaglar -208.681 -177.979 -163.011
Ozel maliyetler -192.417 -140.296 -105.583
Yapilmakta olan yatirimlar

Toplam -5.824.140 -4.783.449 -4,184.849
Net Defter Degeri 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve arsalar 11.743.238 0 0
Makine, tesis ve cihazlar 5.112.748 2.188.624 2.573.404
Tagitlar 584.928 580.199 441.585
Demirbaglar 95.108 32.221 43.189
Ozel maliyetler 373.103 205.350 51.086
Yapilmakta olan yatirimlar 374.819 504.717 0
Toplam 18.283.944 3.511.111 3.109.264
Maddi Duran Varhklar-ilaveler 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Arazi ve arsalar 11.743.238 140.338 0
Makine, tesis ve cihazlar 3.359.049 217.500 64.331
Tagitlar 144.639 4.000 99.273
Demirbaglar 93.589 188.977 0
Ozel maliyetler 219.874 504.717 26.300
Yapilmakta olan yatirimlar 253.135 0 0
Toplam 15.813.524 1.055.532 189.904

Sirketin 2020 ve 2021 yilinda yapmis oldugu arazi yatirimi digindaki yatirimlari; naylon gekme
makinalar, firga cakma makinalari, boya parga takma makinalari, etiketleme makinalari, ambalaj
makinalari, ¢ivi gakma makinalari, plastik kirma makinalari, gelik tel firga makinalari, kil tarama
makinalari, naylon kil gekme makinalari, firga temizleme makinalari, exturuder makinalar: ve
diger ekipmanlar ile birlikte demirbag olarak kullanilan araglardur.

Sirketin duran varliklar agirlikli olarak maddi duran varliklardan olusmaktadir. Agagidaki
tabloda finansal tablo donemleri itibartyla maddi duran varliklarin toplam duran varliklara orani
mektedir. Gergeklestirilen maddi duran varlik yatirimlartyla 2021 yilinda, maddi duran

{ L r(’ i) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

W ) }:;%,, ran Varliklar 18.283.944 3.511.111 3.109.264

\f-\ "'...4 Sl lagd Duran Varhklar 20.150.828 5.560.062 4,944.294
% daddl Duran Varliklar / Toplam Duran Varliklar 90% 63% 63%

Maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo dénemleri itibariyla hareket tablosu agagida yer
almakta olup, Thragginin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin 6nemli bir kismi, sahip

oldugu bilgisayar yazilimlarindan olugmaktadir.

iR FIRC
i Kem '.-I.r'A/AB' No 18 A'tp

/'ll

" 3187 Fax 0
e (‘I(;LI\/D ./ (

62




Maliyet 31.12.2021 | 31.12.2020 31.12.2019—|
Haklar 330.371 231.121 103.321
Toplam 330.371 231.121 103.321
rBirikmi$ Amortisman 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar -160.380 -79.032 -60.611
Toplam -160.380 -79.032 -60.611
Net Defter Degeri 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Haklar 169.991 152.089 42,710
Toplam 169.991 152.089 42.710

Sirketin toplam yiikiimliilikleri 2019, 2020 ve 2021 yilsonlar itibariyla sirasiyla 28,5 milyon
TL, 39,9 milyon TL ve 69,9 milyon TL’dir. 2020 yilinda 2019’a kiyasla gergeklesen %40,3’likk
artigin temel sebebi kisa vadeli borglanmalar ve kisa vadeli ticari borglardaki yiikselisle beraber
diger finansal yitkiimliliikler kalemindeki artigtur. 2021 yilsonu itibartyla 2020 yilsonuna gdre
gergeklegen %75,1°lik artigin temel sebebi ise kisa vadeli borglanmalar, kisa vadeli ticari borglar
ve diger borglardaki artiglardir. Finansal tablo donemleri itibarryla Sirketin toplam
yiikiimltiltklerinin toplam kaynaklarina orani asagidaki tabloda gosterilmistir.

31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Toplam Yukiimliliikler 69.932.126 | 39.939.248 | 28.458.973
Toplam Kaynaklar 06.987.276 | 59.051.565 | 45.650.747
Toplam Yiikiimliilikler /Toplam Kaynaklar 72,1% 67,6% 62,3%

Sirketin kisa vadeli ylikiimltilikleri finansal tablo donemleri itibartyla sirastyla 21,8 milyon TL,
35,2 milyon TL ve 62,6 milyon TL’dir. Kisa vadeli ylikiimliilikler; 2020 yilsonunda 2019
yilsonuna gore %61,6 yiikselmis olup, 2021 yilsonunda da 2020 yilsonuna gore %77,8 oraninda
artiy gdstermigtir. 2020 yilindaki artigin sebebi; kisa vadeli borglanmalar, kisa vadeli ticari
borglar ve diger finansal yiikiimltiluklerdeki yiikseligtir. 2021 yilindaki artigin temel sebebi ise;
kisa vadeli borglanmalar, kisa vadeli ticari borglar ve kisa vadeli diger borglardaki artiglardur.

Asagdaki tabloda kisa vadeli ylikiimliiliiklerin toplam kaynaklara orani gosterilmistir.

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
. Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 62.599.637 35.200.577 21.778.833
» a Vadeli Yiikiimliilikler / Kaynaklar 64,5% 59,6% 47,7%

~ n>
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| tablo donemleri itibartyla kisa vadeli yiikiimliiliikler toplam kaynaklarin; sirasiyla
' %59,6 ve %64,5’ini olusgturmaktadir. Bu orandaki artisin nedeni; igletme sermayesinin
cinin artmasinin yaninda, artan doviz kurlary nedeniyle Sirketin déviz cinsinden olan kisa
Wlcli yiikiimliliklerinin de artiy gdstermesi kaynaklidir, Dolayisiyla temel olarak isletme
sermayesi ihtiyact sebebiyle kullamlan krediler ve artan déviz kurlart sebebiyle Sirketin kisa



vadeli ytkiimliilikleri hem tutarsal olarak artmis hem de toplam kaynaklar igerisindeki pay1
yiikselmistir,

Kisa vadeli borglanmalar, 2019 yilsonu itibariyla 3,8 milyon TL iken, 2020 yilsonunda 2019
yilsonuna gére %226,2 artarak 12,4 milyon TL’ye yitkselmis olup, 2021 yilsonunda da 2020
yilsonuna gore gore %158,7 artarak 32,1 milyon TL’ye yitkselmistir. Kisa vadeli borglanmalarin
tamam1 banka kredilerinden olusmaktadir. Kisa vadeli borglanmalarin artigindaki temel
etkenlerinden biri; Sirketin huzh yiikselen satiglariyla beraber artan igletme sermayesi ihtiyacidir.
Muisteri taleplerini karsilayabilmek ve operasyonlari sorunsuz siirdiirebilmek adina Sirket, kisa
vadeli borglanmalarint artirmigtir. Bununla beraber artan doviz kurlar1 nedeniyle Sirketin doviz
cinsinden olan kisa vadeli borglanmalarinda da hizli artiglar gergeklesmistir. Dolayisiyla
satislarla beraber yiikselen isletme sermayesi ihtiyac1 ve artan d6viz kurlar sebebiyle Sirketin
kisa vadeli borglanmalarinda hizh artiglar yasanmustur.

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari; 2019, 2020 ve 2021 yilsonlar1 itibariyla
sirastyla 7,6 milyon TL, 7,8 milyon TL ve 4,7 milyon TLdir. 2020 yilsonunda 2019 yilsonuna
gbre %3,4 artig gdstermis olup, 2021 yilsonunda da 2020 yilsonuna gére %39,7 oraninda diigiig
gergeklesmistir.

2020 yilindaki, diger finansal ytikiimliilitkler hisse senedi alim satim1 dolayisiyla ilgili iglemin
yapildig1 araci kurumdan kullanilan glinlik krediden olusmaktadir. S6z konusu kredi 2021
yilsonu itibariyla tamamen kapatiimistir.

Agsagidaki tabloda finansal tablo dénemleri itibariyla Sirketin kisa vadeli finansal borglari
gosterilmistir,

Finansal Bor¢lanmalar 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Kisa Vadeli Borglanmalar 32.126.728 | 12.416.344 | 3.806.323
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar1 | 4.729.338 | 7.837.266 | 7.579.574
Diger Finansal Yikiimlitlukler 0 2.539.870 0
Toplam Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 36.856.066 | 22.793.480 | 11.385.897

Asagidaki tabloda Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla kisa vadeli finansal borglarinin
(Kisa Vadeli Borglanmalar + Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar + Diger
Jnansal Yikiimltliikler) para birimleri ve faiz oranlar1 bazinda kirhimi verilmistir.

‘--\ sa Vadeli
ngal Borghtm Faiz Faiz Faiz
Bazinda 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

I} Para birimi Oram Oram Oram

(TL)

A 4 0 0 0
» %1,50- %0,85- %1,85-
s o 1./ Avro 18.545.015 %3.00 14.034.119 %2.85 6.079.351 %3.65
| %0,70- %3,00- %3,00-
ABD Dolan 8.484.402 %4.00 736.692 %425 1.200.128 %4.985
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%10,00 -

Tiirk Lirasi 19.50

9.826.649

8.022.670

%7,50-
%19,

50

4.106.418

%14,35-
%18,48

Toplam 36.856.066

22.793.480

11.385.897

Kisa vadeli ticari borglar, net satiglara paralel olarak artig gdstermis olup, 2019 yilsonunda 4,9
milyon TL olan kisa vadeli ticari borglar, 2020 y1lsonunda 2019 yilsonuna gore %31,0 artisla 6,4
milyon TL’ye ylikselmig, 2021 yilsonunda da 2020 yilsonuna gre %69,6 artarak 10,9 milyon

TL’ye ylikselmistir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar (TL) 31.12.2021 (31.12.2020| 31.12.2019
{liskili taraflara ticari borglar 186.301 0 713.581
fligkili olmayan taraflara ticari borglar 10.694.775 | 6.416.379 | 4.185.437
Toplam 10.881.076 | 6.416.379 | 4.899.018
?Il‘st)lll Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Izpet Plastik 186.301 0 713.581
Toplam 186.301 0 713.581
Iliskili Olmayan Taraflara Kisa Vadeli Ticari 31.12.2021 |31.12.2020| 31.12.2019
Borg¢lar (TL)

Saticilar 3.033.267 | 3.389.185 | 2.930.040
Saticilar reeskontu -168.681 -79.805 -50.200
Borg senetleri 7.742.603 | 2.793.000 | 936.000
Ticari borg senetleri reeskontu -519.036 -84.873 -22.482
Diger Ticari Borglar 606.622 398.872 392.079
Toplam 10.694.775 | 6.416.379 | 4.185.437

Ticari bor¢ ddeme stiresi ise, 2019, 2020 ve 2021 yillart igin sirastyla 56, 52 ve 51 glindiir.
Asagidaki tabloda, ilgili yilin agilis ve kapanig tutarlarinin aritmetik ortalamasi alinarak bulunan
ortalama kisa vadeli ticari borglarm finansal tablo donemleri itibaryla net satiglara oran

gosterilmigtir.

(TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

INet Satiglar 93.722.375 | 51.071.008 | 37.526.176

Ortalama Kisa Vadeli Ticari Borglar 8.648.728 | 5.657.699 | 4.224.906
ama Kisa Vadeli Ticari Borglar / Net Satislar 9,2% 11,1% 11,3%

'lﬁu‘f araflara Kisa Vadeli Diger Borglar 31122021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
e,
'.“‘IN&( KOHEN 4,472.731 142,799 772.258
an DILBEROGLU 4.350.008 102.858 272.269
8.822.739 245.657 1.044.527
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Iligkili Taraflara Uzun Vadeli Diger Borg¢lar 31122021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Detayi

Natan KOHEN 395.862 0 0
Toplam 395.862 0 0

Sirket ortaklar1 Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan Sirkete aktarilan 9.218.000
TL tutarindaki borg, (4.350.000 TL’lik kismi Orhan DILBEROGLU’nun, 4.868.000 TL’lik
kismi ise Natan KOHEN’in 6nceden Sirkete nakden aktarmis oldugu tutarlardan olusmaktadir.)
isbu sermaye artinminda mahsuben kullanilacaktir. S6z konusu borglarin Sirket tarafindan
kullanim yerleri asagidaki gibidir. Bu borglara faiz isletilmemistir.

Aciklama Tutar (TL)
Cari Hesap Borg Odemeleri | 1.415.542,09
Banka Kredi Odemeleri 6.974.362,72

Cek Odemeleri 551.555,00
Personel Odemeleri 103.206,86
Arsa Taksit Odemesi 173.333,33
Toplam 9.218.000,00

24.05.2022 tarih ve YMM-35100532/1890-22 sayili “Ortaklara Borglarin Varligina, Bu
Borglarin Mevzuata Uygun Bir Sekilde Olugtuguna ve Sermayeye Eklenebilecegine Iliskin
Yeminli Mali Miisavir Raporu”nun IV numaral1 “Sonug” kisminda;

- Izmir Firga’ya iliskin kanuni defter ve belge kayitlar: ile ilgili, mali miisavire sunulan bilango
ve mizanlar lizerinde yapilan incelemede, s6z konusu finansal tablolarin, 6102 sayili Tirk
Ticaret Kanunu ve 213 say1l1 Vergi Usul Kanunu hitkiimleri ile Muhasebe Sistemi Uygulama
Genel Tebligi agiklamalarina uygun oldugu, bilango kalemlerinin defter ve belge kayitlarina
uygun oldugu, yapilan inceleme ve degerlendirmelere gore; 16.03.2022 tarihi itibariyla,
ortaklarin nakit sermaye artigt igin Sirkete aktardigi tutarlarin Orhan Dilberoglu igin
4.350.000 TL, Natan Kohen igin ise 4.868.000 TL oldugu,

- Bu tutarlarin sermaye yedekleri hesabina kaydedilerek Sirket biinyesinde gergekten var
oldugu, ortaklar tarafindan geri gekilmedigi,

- Sermaye avansi olarak ortaklar tarafindan Sirketin banka hesabina génderilen tutarlarin,

o 1.415.542,09 TL’lik kismnin cari hesap borglarinin denmesinde,

o 6.974.362,72 TL’lik kisminin kredi borglarinin geri 6denmesinde,

o 103.206,86 TL’lik kisminin personel maag avansi ddemelerinde,

o 173.333,33 TL’lik kisminin arsa taksidinin 6denmesine ve

3 551.555,00 TL’lik kismmin Sirket tarafindan keside edilen geklerin §denmesi
4. % Ry, surefiyle olmak Uzere toplam 9.218.000,00 TL’lik tutarin Sirket borglarin Sdenmesi igin
Qj‘ « *ﬂ'& 1ldig,

__E:‘ &_’) .;:' \?;TI n incelemeler neticesinde, Sirketin 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu ve sair

) b ﬁﬁw 1atlarin aradif sartlar yerine getirilmesi kaydi ile tespit isteyen Sirketin ortaklara olan

':'\h """“f; :;6;1 arinin, nakit sermaye artirimmna konu edilmesine hesaben bir sakinca olmadig:

“ec_sontlc ve kanaatlerine vanldig: ifade edilmektedir.
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Uzun vadeli yiikiimliilukler; 2019, 2020 ve 2021 yilsonlarinda sirasiyla 6,7 milyon TL, 4,7
milyon TL ve 7,3 milyon TL’dir. Uzun vadeli ylikiimliilikler, 2020 yilsonu itibartyla 2019
yilsonuna gore uzun vadeli borglanmalardaki diisiise bagli olarak %29,1 azalma gdsterirken,
2021 yilsonunda ise 2020 yilsonuna gore uzun vadeli ticari borglardaki artiga bagl olarak %54,7
artis gbstermistir. 2019, 2020 ve 2021 yilsonlari itibariyla uzun vadeli yiikiimiiiliklerin toplam
kaynaklara orani sirasiyla %14,6, %8,0 ve %7,6’drr.

Uzun vadeli bor¢lanmalar; 2019 yilsonu itibartyla 6,0 milyon TL iken, 2020 yilsonunda 2019
yilsonuna gore %36,9 diiserek 3,8 milyon TL’ye gerilerken, 2021 yilsonunda da 2020 ytlsonuna
gore %42,7 diiserek 2,2 milyon TL’ye gerilemistir. Diisiisteki temel etken, Pandemi ve volatil
piyasalar sebebiyle artan kredi maliyetleri kapsaminda yeni kredi kullanilmamasi, mevcuttaki
kredilerin de zamani geldikge §denmesi kapsamindaki azalistir.

Sirketin finansal borglarin vadeleri agagidaki tabloda yer almaktadir.

Banka Kredilerinin Vadeleri 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
1 yil icerisinde ddenecekler 36.856.066 22.793.480 11.385.897
1-5 yil igerisinde 8denecek 2,153.059 3.754.473 5.950.096
Sabit faizli kalemler 39.009.125 26.547.953 17.335.993

Ihrag¢inin ana ortakliga ait 5zkaynaklari; 2019 yilsonunda 17,1 milyon TL iken, 2020 yilsonunda
2019 yilsonuna goére %13,1 artigla 19,3 milyon TL’ye yiikselmis, 2021 yilsonunda da 2020
yilsonuna gore %39,4 artarak 26,9 milyon TL’ye yiikselmigtir. Artigin baglica sebepleri; 2020 ve
2021 yillarinda net donem karinda gergeklesen yiikseligler, kar veya zararda yeniden
sintflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler kaleminde gergeklesen
artiglar ve maddi duran varlik yeniden degerlemesiyle olugan degerleme artiglaridir.

RASYOLAR 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Cari Oran (D&nen Varliklar / Kisa Vadeli
Ykumlolukler) 1,23 1,52 K37
Likidite Oran1 (D&nen Varliklar — Diger
Alacaklar — Stoklar — Pegin Odenmis Giderler —
Diger Ddnen Varliklar / Kisa Vadeli 02 0,79 Gat
Yuktmltitkler)
Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli
Yiiktimltlikler 059 0,48 geo
ve Uzun Vadeli Yuktimltliokler / Toplam 0,72 0,68 0,62
Kaynaklar
enﬁayc Karlilips (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,18 0,13 0,03
{'*! ﬁ k Tahsil Stiresi (Ortalama Ticari 13 135 167
saklar*365/Net Satislar) — Glin
}( Stiresi (Ortalama Stoklar / Satislarin
\.‘ an e 1\\ * / Maliyeti *365) — Giin 163 194 i
‘T;‘Mdeme Stiresi (Ortalama Ticari Borglar / 61 52 56
S— -
01 ferna 07 Satiglarin Maliyeti *365) — Glin
Jf/} .
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01 tema 00

Likidite oranlar1 incelendiginde; Ihragginin donen varliklarmin kisa vadeli yiikiimliiliiklerine
olan oranint gdsteren cari oran 2019 yilindaki 1,87 seviyesinden 2020 yilinda 1,52°ye, 2021
yilinda da 1,23’ gerilemistir. Ote yandan donen varliklardan diger alacaklar, stoklar, pesin
6denmig giderler ve diger donen varliklarin ¢ikartlmasi sonucu bulunan tutarin kisa vadeli
ylkiimlilitklere bslitnmesiyle hesap edilen likidite orani ise 2019 yilindaki 0,84 seviyesinden
2020 yihinda 0,79°a, 2021 yilinda ise 0,59’a gerilemistir. Bu bilgiler 113imnda IThragginin kisa
vadeli yiikiimltiliklerini kargilamakta sorun yagsamadigini ancak sahip oldugu likiditenin kisa
vadeli ytikiimliiliiklerini kargilama giictiniin dénemler itibariyla azaldig1 goriilmektedir.

Diger taraftan, mali yap: oranlari, isletmenin ne 6lgiide borgla finanse edildigini ve borgla
finansmaninin igletme i¢in ne kadar yararli oldugunu dlgmek igin kullanilan rasyolardir. Malj
yap1 oranlariyla, igletmenin finansmaninda kullanilan yabanci fonlarin oram dlgiillmeye ve
isletmenin gelirleriyle sabit ddemelerini kag defa karsiladig1 belirlenmeye ¢aligilir.

Ihraggmin 8zkaynaklann toplam yuktimlitliiklere orani 2019 yilindaki 0,60 seviyesinden 2020
yilinda 0,48°¢, 2021 yilinda da 0,39’a gerilemigtir. Kisa ve uzun vadeli yiiktimliiliiklerdeki artis

oranina kargilik 6zkaynaklarin artiginin daha az olmasi sz konusu orandaki gerilemenin temel
sebebidir.

Yabanci kaynak oranini gdsteren kisa ve uzun vadeli ylikiimlulitklerin toplam kaynaklara orani
2019 yilindaki 0,62 seviyesinden 2020 yilinda 0,68’¢, 2021 yilinda da 0,72’ye yiikselmistir.
Ihragginin alacak tahsil siiresi, 2019 yilinda 167 giin, 2020 yilinda 135 glin, 2021 yilinda 113 giin
olmugstur. Stok devir sliresi, 2019, 2020 ve 2021 yillarinda swastyla 278, 194 ve 163 giin
olmustur. Ticari borg ddeme stiresi ise, 2019, 2020 ve 2021 yillarinda sirasiyla 56, 52 ve 61 glin
olmustur.

10.2. Faaliyet sonuglar::

10.2.1. Thraginin izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

KAR VYEYA ZARAR KISMI (TL) Bagimsiz Denetimden Gecmis
Finansal Tablo Titrii Konsolide
Diénem 31.12.2021 | 31.12,2020 | 31.12.2019
Hasulat 93.722,375 | 51.071.008 | 37.526.176
Satiglarin Maliyeti (-) -62.319.150 | -39.687.292 | -27.388.702
m{ (Zarar) 31.403.225 | 11.383.716 | 10.137.474
. stim Giderleri (-) -3.401.963 | -1.953,781 | -2.485.778
’m; 15 ve Dagitim Giderleri (-) -5.332.576 | -3.922.132 | -3.027.574
§elistirme Giderleri (-) -132.824 0 0
rden Diger Gelirler 11.565.276 | 2.152.083 | 1.961.072
W rden Diger Giderler (-) -8.437.426 | -2.021.361 | -4.486.126
et Kari / (Zarari) 25,663.711 | 5.638.525 | 2.099.068
; 1@ aaliyetlerinden Gelirler 172.770 17.349 0
Yatirim Faalivetlerinden Giderler (-) -850.000 -142.499 0
Finansman Gelir Gideri Oncesi Faaliyet Kar/Zaran 24.986.481 | 5.513.375 | 2.099.068
68
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Finansal Gelirler 1.024.020 | 2.833.583 273.921 |
Finansal Giderler (-) -19.201.318 | -5.534.807 | -2.827.922
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Oncesi Kari/ (Zarar) 6.809.183 | 2.812.151 | -454.933
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) -1.946.707 | -719.444 965.361
Dénem Vergi Gideri/Geliri -1.519.816 | -591.455 -37.743
Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) -426.891 -127.989 1.003.104
Siirdiiriilen Faaliyetler Dbnem Kan / (Zarari) 4.862.476 | 2.092.707 510.428
Diénem Kari / (Zarari) 4.862.476 | 2.092.707 510.428
Dénem Karinin Dagilim
Kontrol Glicti Olmayan Paylar 99.017 -318.451 -31.361
Ana Ortaklik Paylar 4,763,460 | 2.411.158 541.789

thraggmnin meveut durum itibartyla ana faaliyet alani, temizlik, yagh boya ve kestirme firgalar
ile rulo imalat1 ve bunlarin toptan ve perakende satig1 olup, $irket, bu alanda genel olarak her
gesit oto firgasy, tuvalet-lavabo firgasi, yer firgasi, kaba alan firgasi, yagh boya firgasi, badana
firgas1 ozel endistriyel firga imalatt ve s6z konusu ana (Griin gruplarinin  satigini
gergeklestirmektedir. Sirketin hasilati, séz konusu Urlin gruplarnin satigi kapsaminda
olugmaktadir.

Sirketin 2019 yilsonunda 37,5 milyon TL olan hasilati, 2020 yilsonunda 2019 yilsonuna gore
%36,1 oraninda artigla 51,1 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilsonunda da 2020 yilsonuna
gbre %83,5 artigla 93,7 milyon TL’ye yiikselmigtir.

Hasilat (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Yurtigi satiglar 98.169.307 55.988.491 40.219.417
Yurtdis1 satiglar 23.155.602 12.335.967 8.934.405

Diger gelirler 952.104 586.091 842.936

Briit Satiglar 122.277.013 68.910.549 49.996.758
Indirimler ve Iskontolar (-) -27.221.192 -16.711.318 -10.537.974
Satiglardan Iadeler (-) -1.333.446 -1.128.223 -1.932.608
Net Satiglar 93.722.375 51.071.008 37.526.176

2020 ve 2021 yillarinda Sirketin satiglarinda gergeklesen artigin en Snemli etkenlerden biri
Covid-19 pandemisidir. ABD’de e-ticaret sektortiyle ilgili raporlar hazirlayan “Stackline” sitesi
Mart 2019 ile Mart 2020 arasinda tilkedeki internetten yapilan aligverisleri inceleyerek “En hizli
L Ve en hizli kiigiilen” e-ticaret kategorilerini listelemistir. Sonugta salgin sirasinda
i ilk yoneldigi Uriinlerin tuvalet kdgidi, konserve gida ve diger ev temizlik trlinleri
cikmustir. (hups: “dergipark. org.u/t/doynload article-file/ 1 128 148)

rtilen galismaya paralel olarak girketin iiriinlerine talep artmig, hatta yasanan lojistik
"ﬁn’mk'ﬁaaﬁt problemleri nedeniyle alinan sipariglerin yaklagik %31°1 karstlanamamigtir. Sirket,

01 Tenmuz ?ﬂ?&(]ﬁ i tirtin tiretebilmekte olup, tirtin gesitliligi ve tretilen grubun iiretildigi makinelerin
farklllasmasmdan tiretimdeki gegiskenlikten dolay: kapasite kullanimi bazi segmentlerde

%200’ lerin iizerine gikarken, bazi segmentlerde %15’ lere kadar gerileyebilmektedir. Bu sebeple

teorik olarak Sirket, kapasitesinin tamamim kullanamuyor gibi goziikmesine karsin taleplerin
/ 69
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bazi segmentlere yopunlagmasiyla o iiriin grubu igin kapasitesinin iizerinde ¢alismis olmasina
ragmen gelen talebin tamamini karsilayamamigtir. Dolayisiyla Ihraget, birgok firmanin pandemi
déneminde tecriibe ettigi hammadde tedarigi kaynakli problemlerden ziyade kapasite kaynakl
aksakliklar yagamigtur.

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla Sirketin satiglarina konu ana
iiriin kirilimini gosterir tablo agagidaki gibidir.

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Hasilat Tutar | , Tutar | , Tutar |,
(TL) Adet (TL) /o Adet (TL) A) Adet (TL) (1)
ﬁ:ﬁ;‘;‘ 8.054.685 | 51.633.494 | 55 | 8.605.309 [30.904.448| 61 | 6.292.095 |22.681.605 | 60
g‘r’jgza 378975 | 4.163.102 | 4 | 399.414 | 1.501.672 | 3 | 301.450 | 1.203.661 | 3
gﬁ‘;/b]f’””l’k 2.787.647 [ 17.832.961| 19 | 1.191.878 | 3.990.592 | 8 | 876.381 | 3.007.444 | 8
Hiemizlis 306.634 | 1.912.517 | 2 | 1.557.417 | 6.233.741 | 12 | 1.202.764 | 5.061.555 | 13
Mop Grubu

Yagh Boya

Kestirme 4.581.429 |27.724.914| 30 | 5.456.600 | 19.178.443| 38 | 3.911.500 | 13.408.945| 36
Grubu

Hammadde | 3.786.521 | 7.342.800 | 8 0 0 0 0 0 0
I-T-j'rcij‘;l'er 7.262.587 | 34.746.081| 37 | 6.897.861 |20.166.560| 39 | 5.063.721 | 14.844.571| 40
Rulo 2.901.437 | 9.776.559 | 10 | 3.164.818 | 6.528.889 | 13 | 2.680.545 | 5.777.297 | 15
Plastik 1.068.512 | 5.841.300 | 6 | 1.001.403 | 3.506.151 | 7 | 574.015 | 2.560.984 | 7
Celik 436.036 | 2.729.830 | 3 | 348.416 | 1.591.486 | 3 | 153.881 | 961.491 | 3
Diger 2.856.602 | 16.398.392] 17 | 2.383.224 | 8.540.034 | 17 | 1.655.280 | 5.544.799 | 15
Toplam 19.103.793 [ 93.722.375 | 100 | 15.503.170 | 51.071.008 | 100 | 11.355.816 | 37.526.176 | 100

Izahnamede yer almasi finansal tablo itibariyla satiglarin cografi yapisina gére dagilimimi gtsterir
tablo asagidaki gibibidir.

Net Satislar (TL) 2021 % 2020 % 2019 Y

Marmara Bblgesi 18.474.805 | 19,7 | 10.003.806 | 19.6 | 10.180.329 | 27.1
Ege Bolgesi 28.340.188 | 30,2 | 14.270.928 | 27,9 | 10.753.030 | 28,7
Akdeniz Bélgesi 9.652.572 10,3 6.565.774 12,9 4.406.822 11,7
Ig Anadolu Bolgesi 10.392.717 | 11,1 5.947.800 11,6 2.951.365 7,9
ewreddaniz Bolgesi 1.484.549 1.6 774.069 1,5 420.543 1,1

{olu Bolgesi 858.174 | 0,9 | 487.833 1.0 | 626.123 1,7
- gu}\nadolu Bolgesi 1363.768 | 1,5 | 1.246.083 | 2.4 69.510 0.2
23.155.602 | 24,7 | 11.774.715 | 23,1 | 8.118.454 | 21.6
93.722.375 | 100,0 | 51.071.008 | 100,0 | 37.526.176 | 100,0

o"GMJ‘d,_— ¥ pandemisinin baslarinda Cin’den Uirlin ithalatinin yavaslamasi, Avrupa iriin talebinin
01 Temmu 2[122 H ye kaymasina neden olmus ve Sirket, yurt digi satiglarini artirmistir. Artan yurt disi
satiglariyla beraber aym dénemde doviz kurlarinin da ylikselmesi ayrica Sirketin artan talep ve
yiiksek enflasyonla beraber satis fiyatlarini da artirmasi 2020 ve 2021 yilindaki net satiglardaki
yiikseligte reel bilylimeyle beraber temel etkenler olmustur. Sirket 2019, 2020 ve 2021 yillarinda
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toplam 31 farkh iilkeye ihracat yapmis olup, finansal tablo dénemleri itibariyla en fazla ihracat
gergeklestirilen iki ke Israil ve Bulgaristan’dir. Asagida 2021 yilinda gergeklestrilen ihracatin
lilkelere gore dagilimi verilmistir.

Ulkeler Bazinda fhracat Kirithmi %

Israil 57,60
Bulgaristan 14,60
Ispanya 4,40
Libya 3,50
Amavutluk 3,40
Yemen 3,30
KKTC 2,50
Irak 2,30
Ozbekistan 2,10
Kosova 1,70
Fas 1,50
Tiirkmenistan 1,40
Yunanistan 0,60
Fransiz Polonezyasi 0,50
Fransa 0,20
Azerbaycan 0,20
Glircistan 0,10

Covid-19 pandemisi ile beraber 6zellikle eve kapanma stirecinde Sirketin temizlik grubu ve boya
grubu Urtinlerinin satiginda Snemli artis yaganmustir. Diger yandan bu dénemde bazi sipariglerin
kargilanamamasi nedeniyle kapasite arttirim ihtiyaci dogmus ve bu kapsamda 07.07.2020 tarih
512284 nolu yatirim tegvik belgesi alinmig, tesvige konu yatirimlara baglanmigtir.

Ayrica §irket 2021 yihnda hammadde satiglari kapsaminda, pvc ve pet sentetik kil, rulo kumagi,
gesitli plastik ve ambalaj hammaddesi, farag borusu gibi ana bagliklarda toplanabilecek iiriinlerin
satigin1 gergeklegtirmigtir. §irket, hammadde satiglarini kar elde etme amaciyla gergeklestirmis
olup, artan talep ve pandemiyle beraber yogunlasan lojistik problemleri sebebiyle pet sentetik
kil, rulo kumag: gibi triinlere bazi tedarikgilerin erigimi zorlagmugtir. Sirket ise sektdrdeki
tecrlibesi sayesinde bu hammaddelere daha uygun kosullarda erisebilmektedir. Dolayisiyla
Sirket, bu firsat1 degerlendirmis ve 2021 y1linda hammadde satiglar1 gergeklestirmistir.

Sirketin satiglarinin maliyeti, satilan mamuller maliyeti ve satilan ticari mallar maliyetinden
olugmaktadir. Satiglarin maliyeti, 2019, 2020 ve 2021 yillarinda sirastyla 27,4 milyon TL, 39,7

D gom, % oraninda ylikselmistir. Artan doviz kurlar1 ve dlinya genelinde yasanan lojistik
2

" oDk 'é*gglg,(:;. ithal girdi maliyetlerini yiikseltmis ve yiikselen maliyetlerin direkt olarak fiyatlara
@gﬁgﬂ Il@rﬁ'a asindan kaynakh olarak briit kar marji, 2019 yilindaki %27 seviyesinden %22’ lere
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maliyetlerin artiginda temel etken olmustur. 2021 yilinda Sirket, yiikselen maliyetleri tiriin
fiyatlarina yansitabilmis, ayrica Sirketin liriinlerine olan talebin yiikselmesi ile satig fiyatlar1
artmig ve briit kar marj1 %34 seviyesine kadar yiikselmistir.

Genel ybnetim giderleri, 2019 yilinda 2,5 milyon TL iken, 2020 yilinda 2019 yilina gre %21,4
diisiigle 2,0 milyon TL’ye gerilemis olup, 2021 yilinda ise 2020 yilina gére %74,1 artigla 3,4
milyon TL’ye yiikselmistir. 2020 yilindaki duistisiin sebebi Covid-19 Pandemisi kapsamindaki
tesvik tedbirleri ve kismi galigmayla personel giderlerinin diismesi olmustur. 2021 yilindaki
artisin sebebi ise Covid-19 Pandemisi kapsamindaki tesvik tedbirlerinin bitisi ve kismi

calismadan tam ¢aligmaya doniilmils olmasidir.

Genel Yonetim Giderleri (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Personel giderleri 1.108.990 451.140 751.679
Elektirk giderleri 288.071 0 0
Danigmanlik giderleri 397.692 295.089 628.776
Kira giderleri 292.925 249.840 222.550
Yonetim kurulu iicret giderleri 214.650 176.580 153.504
Ofis giderleri 136.632 0 0
Serbest meslek giderleri 156.504 0 0
Amortisman giderleri 89.420 120.817 47.383
Bakim onarim giderleri 22.663 0

Numune giderleri 77.252 66.843 123.655
Nakliye giderleri 30.671 0 0
Haberlegme giderleri 42.814 0 0
Vergi resim harg giderleri 326.777 0 0
Sigorta giderleri 16.953 0 0
Diger 199.949 593.472 558.231
Toplam 3.401.963 1.953.781 2.485.778

Pazarlama, satiy ve dagitim giderleri, 2019 yilinda 3,0 milyon TL iken, 2020 yilinda 2019 yilina
gore %29,5 artigla 3,9 milyon TL’ye yiikselmis olup, 2021 yilinda da 2020 yilna gbre %74,1
artigla 5,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Pazarlama, satiy ve dagitim giderleri, satiglara paralel

olarak arti§ gdstermistir.

Pazarlama, Satiy ve Dagitim
Giderleri (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
" rim giderleri 1.558.977 1.205.486 902.999
( dthalat ihfacat Gideri 1.095.647 905.947 383.907
o] DK 1.176.000 996.410 721.914
{ 693.966 357.013 403.839
o R ot 322.265 70.129 72.224
ﬂ'mﬁde‘ry{'i 218.337 169.632 184.466
L2 . .
0 1 e QRSN giderleri 147.189 70.618 67.107
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Seyahat giderleri 108.276 87.794 118.395
Fuar Giderleri 0 0 85.524
Diger 11.919 59.103 87.199
Toplam 5.332.576 3.922.132 3.027.574

Faiz, amortisman, vergi dncesi kar (FAVOK), sirketlerin operasyonel verimliligini 6l¢mek igin
kullanilan gostergelerden biridir. Sirketin briit karindan, faaliyet giderlerini; genel ySnetim
giderleri, pazarlama, satiy ve dagitim giderleri ve arastirma gelistirme giderleri, diisiildiikten
sonra nakit ¢ikisi olusturmayan muhasabesel giderler olan amortisman ve itfa giderlerinin
eklenmesiyle bulunur. Bdylece sirketin operasyonlar: sonucu elde etmesi beklenen nakite dair
onemli bir fikir verir. [hraggmin 2019, 2020 ve 2021 yillarinda elde ettigi FAVOK ’ler sirasiyla
5,0 milyon TL, 6,1 milyon TL ve 23,7 milyon TL’dir. Onemli operasyonel verimlilik
gostergelerinden olan FAVOK 'tin satislara bsliinmesi sonucu elde edilen FAVOK marj1 finansal
tablo donemleri itibariyla sirasiyla %13, %12 ve %25°tir.

TL 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Net Satiglar 93.722.375 51.071.008 37.526.176
Briit Kar 31.403.225 11.383.716 10.137.474
Faaliyet Giderleri -8.867.363 -5.875.913 -5.513.352
Amortisman ve itfa paylar 1.122.039 635.161 327.439
FAVOK 23.657.901 6.142.964 4.951.561
FAVOK Marji 25% 12% 13%

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirketin esas faaliyetlerden
diger gelir ve giderlerine iliskin tablolar agagidaki gibidir. Esas faaliyetlerden diger gelirler 2019
yilinda 2 milyon TL iken, 2020 y1ilinda 2019 yilina gére %9,7 artigla 2,2 milyon TL’ye yiikselmis
olup, 2021 yilinda da 2020 yilma gbre %437,4 artigla 11,6 milyon TL’ye yiikselmistir.
Artiglardaki temel etkenler; artan ihracatla beraber ylikselen kur farki gelirleri, yapilan yatirimlar
neticesinde elde edilen tegvik gelirleri ile, vadesi heniiz gelmemis senetler nedeniyle dogmus
alacaklarmn, degerleme glinlindeki gergek degerlerinin bulunmasi yoluyla bilangoda yapilan
diizeltme isleminden kaynakli reeskont gelirleri 6nemli bakiyelerdendir. Ayrica konusu
kalmayan kargiliklardaki artis ve mutabakatsizliktan kaynakh gelirler, esas faaliyetlerden diger
gelirlerin artmasinda 6nemli rol oynamistur.

Tulo 23 ”3333157 FIXI

Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Kur farki gelirleri 1.621.623 418.990 230.027
Konusu kalmayan karsiliklar (*) 3.826.425 880.610 0
ceskont gelirleri 4.660.453 741.604 1.443.292
O Mﬁ‘fh k::"mzllktan kaynakli —— g 9
; _g_@gler )
Dipét < ) 115.417 0 31.516
Ik gllirleri 404.072 110.879 256.237
“emayly B 11.565.276 2.152.083 1.961.072
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(*) Sirket, toptanci miisterilerden baglanti (avans) ¢ekleri almakta, bazen bu gekler 1 yildan uzun
vadeli olmaktadir. Bu sebeple ilgili y1l igin tahsili gecikmis alacak gibi gériinmekte ve bu alacak
icin Sirket tarafindan karsihk ayrilmakta ve izleyen dénemlerde tahsil edildiginde ayrilan
karsiliklar i¢in konusu kalmayan karsiliklar hesabina gelir kaydedilmektedir. 2021 yilinda tahsili
gecikmis alacak olmamasina ragmen bu tiir iglemlerden tahsilat saglanmasi1 nedeniyle konusu
kalmayan karsiliklara alinan tutar artis géstermis olup, 2021 yilinda 3.826.425 TL olan konusu
kalmayan kagriliklarin $nemli bir kism1 bu kapsamda olugmustur.

(**) Bagimsiz denetim ¢aligmalar1 esnasinda, mutabakat alinamamis olan borglara iligkin atilan
kayitlardan olugmaktadir.

Esas faaliyetlerden diger giderler; 2019 yilinda 4,5 milyon TL iken, 2020 yilinda 2019 yilina
gore %54,9 diisiisle 2,0 milyon TL’ye gerilemis olup, 2021 y1linda ise 2020 yilina gore %317,4
artisla 8,4 milyon TL’ye ylikselmistir. 2020 yilindaki diistis, artan reeskont ve komisyon
giderlerine ragmen slipheli ticari alacaklar karsilifi kalemindeki azalmaya bagli olarak
gerceklesmistir. 2021 yilindaki ylikseligte, ylikselen doviz kurlariyla beraber artan reeskont
giderleri ve kur farki giderlerinin yaninda, artan slipheli ticari alacaklar karsilig1 ve kasa ve cari
hesap diizeltmesi sonucunda olugan 1,8 milyon TL’lik gider, temel etkenlerdir.

Esas Faaliyetlerden Diger

Giderler (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Reeskont giderleri 3.878.885 1.512.754 937.313
Kur fark: giderleri 909.956 0 0
Siipheli ticari alacaklar kargilig1 1.530.547 (*) 363.241 3.518.076
Komisyon giderleri 324.275 126.982 11.461
Kasa ve cari hesap diizeltmesi 1.784.798 (**) 0 0
Diger 8.965 18.384 19.276
Toplam 8.437.426 2.021.361 4.486.126

(*) Stipheli ticari alacak karsihigi kaleminin dnemli kismi dénem igerisinde hareketsiz olan
“baglant1 (avans) geklerinden” olusmugtur. S6z konusu kalemin mahiyetine iliskin agiklamalar
asagida detayl1 olarak verilmektedir.

31.12.2021 donemi itibartyla 1.530.547 TL olan siipheli ticari alacak kargilifinin;
a) 246.283,77 TL’lik kismy, alacak davalarina iligkin olarak karsilik ayrilan tutarlardan
olugmaktadir.

_ \.005.212 TL’lik kismu, cari ddnemde hareket gérmeyen hesaplardan olugmaktadir.
/ &g‘hu esaplyrin birgogu diisiik bakiyeli ve siirekli siparis alinmayan hesaplar olup, zamanla siparig
kS d l&;ﬂd akiyeleri de tahsil edilmektedir.
@®
- &

! )
"_ d':“p"‘ 2 v.\.‘\f’?g? (052,19 TL’lik kismu ise, 159 hesapta izlenen verilen siparig avanslarindan 1 yildan
\ :}?;iun hareketsiz kalan 3 adet hesaba ayrilan kargiliklar olugturmustur. Her 3 firma aldi31
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avanslara karsilik taahhiit ettikleri mallari tam olarak gondermemis olup, goriismeler devam
etmektedir.

(**) Séz konusu 1,8 milyon TL’lik tutarm 1,1 milyon TL’si, temel olarak Sirketin 2014-2019
yillart arasinda biiyiik bsliimiinii Iran’a yaptig1 ihracatlar sonucu olusan alacaklarini uygulanan
ambargo ve kisitlamalar gibi nedenlerle tahsil edememesi nedeniyle olusmugtur. Cari hesapta
izlenen bu bakiyeler 2021 yilsonu itibariyla 7326 sayili “Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmas ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yaptlmasina iliskin Kanun” kapsaminda tasfiye
edilmigtir. Cari hesap dilzeltmesinin yaninda 0,6 milyon TL’lik kasa diizeltmesi ve 0,03 milyon
TL’lik matrah artirim: da gergeklesmistir,

Asagidaki tablolarda 2019, 2020 ve 2021 yillarinda gergeklesen yatirim faaliyetlerinden gelir ve
giderler gosterilmis olup, s6z konusu tutarlarn énemli bir kismi Sirketin finansal yatirimlari
kapsaminda olugmugtur. Sirketin 2021 yilsonu itibariyla finansal yatirimi bulunmamaktadr.

Yatirim Faaliyetlerinden

Gelirler (TL)y 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Istiraklerden temettii gelirleri 30.271 0 0
Menkul kiymet degerleme iptali 142.499 0 0
Maddi duran varlik satis karlar 0 17.349 0
Toplam 172.770 17.349 0
Yatirim Faaliyetlerinden

Giderler (TL)y 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
N.ommal degerin Uistiinde alinan 850.000 0 0
hisse zararlar1

Menkul kiymet degerleme zararlar 0 142.499 0
Toplam 850.000 142.499 0

Finansal tablo dénemleri itibariyla irketin finansman gelir ve giderlerinin detayini gosterir tablo
asagidadir. Sirketin doviz cinsinden borglari bulunmas: kaynakh olarak yikselen déviz kurlari
sonucunda kur fark: giderleri gok hizli artmig, dolayisiyla finansman giderleri de ytikselmistir.

Finansman Gelirleri (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Vadeli mevduatlardan faiz gelirleri 6.591 208.646 191.169
Menkul kiymet satig gelirleri 563.392 2.552.742 0
Kur farki gelirleri 454.037 72.195 82.752
Toplam 1.024.020 2.833.583 273.921
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
14.859.726 3.634.353 880.962
278.900 147.123 157.835
2.222.785 283.572 0
1.839.907 1.435.825 1.743.352
| 0 33.934 45.773
: 2022‘2%‘ 19.201.318 5.534.807 2.827.922
i
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Dénem vergisi ve ertelenmis vergi geliri/giderinin diigiilmesi sonrasi elde edilen konsolide
donem karini gosteren tablo agagidaki gibidir. Hizh yitkselen doviz kurlariyla artan finansman
giderlerine ragmen operasyonel verimlili§in artmasiyla dénem karinin net satiglara boliinmesiyle
elde edilen net kar marji da finansal tablo dénemleri itibariyla yilkselmistir.

31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Dénem Karv/Zaran 4.862.477 2.092.707 510.428
Net Kar Marji 5,2% 4,1% 1,4%

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Ihragginin mevcut durum itibariyla ana faaliyet alani, temizlik, yagh boya ve kestirme firgalar:
ile rulo imalat1 ve bunlarin toptan ve perakende satig1 olup, Sirket, bu alanda genel olarak her
¢esit oto firgasi, tuvalet-lavabo firgasi, yer firgasi, kaba alan firgasi, yagl: boya fir¢asi, badana
firgas1 ozel endiistriyel firga imalati ve soz konusu ana {irlin gruplannin satigini
gergeklestirmektedir. Sirketin hasilati, s6z konusu {irin gruplarinin satigt kapsaminda
olugmaktadir.

Sirketin 2019 yilsonunda 37,5 milyon TL olan hasilati, 2020 yilsonunda 2019 yilsonuna gére
%36,1 oraninda artisla 51,1 milyon TL’ye yiiksemis olup, 2021 yilsonunda da 2020 yilsonuna
gbre %83,5 artigla 93,7 milyon TL’ye ylikselmistir.

Hasilat (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Yurtigi satiglar 98.169.307 55.988.491 40.219.417
Yurtdis1 satiglar 23.155.602 12.335.967 8.934.405
Diger gelirler 952.104 586.091 842.936
Briit Satiglar 122.277.013 68.910.549 49.996.758
Indirimler ve Iskontolar (-) -27.221.192 -16.711.318 -10.537.974
Satislardan ladeler (-) -1.333.446 -1.128.223 -1.932.608
Net Satiglar 93.722.375 51.071.008 37.526.176

2020 ve 2021 yillarinda Sirketin satiglarinda gergeklesen artigin en Snemli etkenlerden biri
Covid-19 pandemisidir. ABD’de e-ticaret sektoriiyle ilgili raporlar hazirlayan “Stackline” sitesi
Mart 2019 ile Mart 2020 arasinda iilkedeki internetten yapilan aligverisleri inceleyerek “En hizli
bilyliyen ve en hizli kiigiilen” e-ticaret kategorilerini listelemistir. Sonugta salgin sirasinda
tiketicilerin ilk yoneldigi Urtinlerin tuvalet kdgidi, konserve gida ve diger ev temizlik Urtinleri
oldugu ortaya gikmustir. (hups:/dergipark.org.tr/tr/download/article-file/1128148)

k Sirket, kapasitesinin tamamim kullanamiyor gibi gdzitkmesine kargin taleplerin
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bazi segmentlere yogunlagmasiyla o iiriin grubu i¢in kapasitesinin iizerinde ¢aligmig olmasina
ragmen gelen talebin tamamini kargilayamamistir, Dolayisiyla fhraggi, birgok firmanin pandemi
doneminde tecriibe ettigi hammadde tedarigi kaynakli problemlerden ziyade kapasite kaynakl
aksakliklar yasamgtir.

[zahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyla Sirketin satiglarina konu ana
iirtin kirtlimini gésterir tablo asagidaki gibidir.

31.12.2021 31,12.2020 31.12.2019
Hasilat (TL) Adet Tutar (TL) | % Adet Tutar (TL) | % Adet Tutar (TL) | %
ml’;ﬁr‘ 8.054.685 | 51.633.494 | 55 | 8.605.309 | 30.904.448 | 61 | 6.292.095 | 22.681.605 | 60
Badana 378.975 | 4.163.102 | 4 | 399.414 | 1501672 | 3 | 301450 | 1203.661 | 3
Grubu

g:‘ﬁfm”l’k 2.787.647 | 17.832.961 | 19 | 1.191.878 | 3.990.592 | 8 | 876381 | 3.007.444 | 8
ger’l’l’l’f: KMop | 306634 | 1912517 | 2 | 1557417 | 6233741 | 12 | 1202764 | 5.061555 | 13
Yagh Boya

Kestirme 4581.429 | 27.724914 | 30 | 5.456.600 | 19.178.443 | 38 | 3.911.500 | 13.408.945 | 36
Grubu

Hammadde | 3.786.521 | 7.342.800 | 8 0 0 0 0 0 0
g’:;:;er 7.262.587 | 34.746.081 | 37 | 6.897.861 | 20.166.560 | 39 | 5.063.721 | 14.844.571 | 40
Rulo 2.901.437 | 9.776.559 | 10 | 3.164.818 | 6.528.889 | 13 | 2.680.545 | 5.777.297 | 15
Plastik 1.068.512 | 5.841.300 1.001.403 | 3.506.151 574015 | 2.560.984 | 7
Celik 436.036 | 2.729.830 | 3 | 348.416 | 1.591.486 | 3 | 153.881 961.491 | 3
Diger 2.856.602 | 16398392 | 17 | 2.383.224 | 8.540.034 | 17 | 1.655.280 | 5.544.799 | 15
Toplam 19.103.793 | 93.722.375 | 100 | 15.503.170 | 51.071.008 | 100 | 11.355.816 | 37.526.176 | 100

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo itibariyla satiglarin cografi yapisina gre dagilimini
gosterir tablo asagidaki gibibidir.

Net Satislar (TL) 2021 % 2020 % 2019 %
Marmara Bélgesi 18.474.805 | 19,7 | 10.003.806 | 19,6 | 10.180.329 | 27,1
Ege Bdlgesi 28.340.188 | 30,2 | 14.270.928 | 27,9 | 10.753.030 | 28,7
Akdeniz B3lgesi 9.652.572 10,3 6.565.774 12,9 | 4.406.822 11,7
I¢ Anadolu Bélgesi 10.392.717 | 11,1 5.947.800 11,6 2.951.365 7.9
Karadeniz Bélgesi 1.484.549 1,6 774.069 1.5 420.543 1.1
Anadolu Bdlgesi 858.174 0,9 487.833 1,0 626.123 1,7
g]neyﬂﬁgu Anadolu Balgesi 1.363.768 1,5 1.246.083 2.4 69.510 0.2
. -’l‘hracab. N\ 23.155.602 | 24,7 | 11.774.715 | 23,1 8.118.454 21,6
93.722.375 | 100,0 | 51.071.008 | 100,0 | 37.526.176 | 100,0

01 tenmz 2022 /’/'1
L IR FIF
gl
dK U“f L‘(*rrll;\bvv No: 1‘3:—\“-5
. el 232 3253187 F}\U )
_ 3= Cl@u jugs = .
a

N

/

77

a beraber ayni dénemde dtviz kurlarinin da ytikselmesi ayrica Sirketin artan talep ve




yiiksek enflasyonla beraber satis fiyatlarini da artirmas1 2020 ve 2021 yilindaki net satiglardaki
ylikseligte reel bilylimeyle beraber temel etkenler olmustur.

Ayrica §irket 2021 yilinda hammadde satiglar1 kapsaminda, pvc ve pet sentetik kil, rulo kumast,
gesitli plastik ve ambalaj hammaddesi, farag borusu gibi ana basliklarda toplanabilecek tirtinlerin
satigin1 gergeklegtirmigtir. Sirket, hammadde satislarini kar elde etme amaciyla gergeklestirmis
olup, artan talep ve pandemiyle beraber yogunlasan lojistik problemleri sebebiyle pet sentetik
kil, rulo kumag1 gibi iirinlere bazi tedarikgilerin erigimi zorlasmistir. Sirket ise sektdrdeki
tecriibesi sayesinde bu hammaddelere daha uygun kogullarda erisebilmektedir. Dolayistyla
Sirket, bu firsati degerlendirmis ve 2021 yilinda hammadde satislan gergeklestirmistir.

Covid-19 pandemisi ile beraber 6zellikle eve kapanma stirecinde Sirketin temizlik grubu ve boya
grubu Urlinlerinin satiginda 6nemli artis yaganmistir. Diger yandan bu dénemde bazi siparislerin
kargilanamamas: nedeniyle kapasite arttirim ihtiyacit dogmus ve bu kapsamda 07.07.2020 tarih
512284 nolu yatirim tegvik belgesi alinmis, tesvige konu yatirimlara baglanmigtir. 2020 yilinda
ihracat girdisinde saglanan artig 2021 yilinda da devam etmistir.

10.2.3. TIhraggimin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:
Sektdrde, d6viz kuru, plastik hammade fiyatlary, i ve dig gelismeler, faiz ve finansman giderleri,
vade ve fiyat farki giderleri, kiiresel ticari gerginlikler ve talepteki dalgalanmalar sirketlerin
tiretim ve satiglarinda dogrudan veya dolayh olarak 6nem arz etmektedir.

Ontimiizdeki dénemde yurt igi ve yurt dis1 siyasi gelismeler, yasanabilecek kur ataklari,
finansman giderlerinin ve piyasa faizlerinin ylikselmesi, hammadde ve diger girdi fiyatlarmin
yilkselmesi, Sirketin finansal performansina olumsuz olarak etki edebilir.

Thragginin gelecek dénemde faaliyetlerini Snemli derecede etkileyebilecek hususlar kisaca
agagidaki gibidir:
e Makro ekonomik risk faktdrleri

erdeki karigikliklar
iinde yasanabilecek olumsuzluklar
indaki dalgalanma
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10.3. hracginin bor¢luluk durumu
fhragginin 31.12.2021 finansal tablo dénemi itibartyla borgluluk durumu agagidaki gibidir.

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
Bor¢luluk Durumu (TL) 31.12.2021
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 62.599.637
Garantili 0
Teminath 36.856.066
Garantisiz/Teminatsiz 25.743.571
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlan 2.332.489
haric) U
Garantili 0
Teminatlt 2.153.059
Garantisiz/Teminatsiz 5.179.430
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 69.932.126
Ozkaynaklar 27.055.150
Odenmis sermaye 16.875.000
Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler 393.021
Diger Yedekler 9.655.308
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 131.821
TOPLAM KAYNAKLAR 96.987.276
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 94,750
B. Nakit Benzerleri 897.227
C. Ahm Satim Amagh Finansal Varliklar 0
D. Likidite (A+B+C) 991.977
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 32.126.728
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 4,729.338
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 0
L. Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar (F+G+H) 36.856.066
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 35.864.089
ﬂjun Vadeli Banka Kredileri 2.153.059
L, Tahyiller 0
"_4+M.®izel Uzun Vadeli Krediler 0
" 'N.\U%un Yadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 2.153.059
= 0 ;’ﬁt‘-ﬁ'iiansal Borg¢luluk (J+N) 38.017.148

G CININ FON KAYNAKLARI

1. isletme sermayesi beyani:

0 1 Tenmaz 2022 Net igletme sermayesi (Donen Varliklar — Kisa Vadeli Yukiimliilitkler) olarak hesaplanmaktadir.
fhrag¢inin igletme sermayesi isbu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay iginde ortaya
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¢ikacak ihtiyaglar1 karsilamak icin yeterlidir. 31.12.2021 d6nemi itibariyla lhragginin dénen
varlik toplami 76.836.448 TL ve kisa vadeli yiikiimliiltikleri toplami 62.599.637 TL olup, net

isletme sermayesi 14.236.811 TL dir.

Finansal Kalemler (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Dé&nen Varliklar 76.836.448 53.491.503 40.706.453
Kisa Vadeli Yukiimliliikler 62.599.637 35.200.577 21.778.833
Net Isletme Sermayesi 14.236.811 18.290.926 18.927.620

Sirketin ozkaynaklarini giiglendirmek amaciyla yapilacak sermaye artinmindan elde edilmesi
beklenen nihai kaynak tutar1 olan 32.669.500 TL nin;

-27.000.000 TL’lik kisminin finansal borg 6demelerinde,

-Kalan 5.669.500 TL’lik kisminin ise basta hammadde alimi ve tedarik¢i 8demeleri olmak tizere
isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesinde kullanilmasina karar verilmistir.

12. EGILIM BILGILERI

12.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve sati fiyatlarinda goriilen 5nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Covid -19 pandemisi déneminde Sirketin iiriinlerine olan talepte ciddi artiglar yagsanmis ve 2021
yilinda alinan siparislerin yaklasik %31°i karsilanamamistir. Ihraggi, lirlinlerine olan talebin
ilerleyen dénemlerde de devam edecegini Sngérmekte olup, Sirketin 2021 yilinda gelen talebin
tamamini kargilayamamasinin sebebi iiretim kapasitesi yetersizligidir. Sirket, 700 farkh iirlin
liretebilmekte ve tiretimde degisik iirlin gesitleri i¢in farkli makineler kullanilabilmektedir. Bu
sebeple bazi segmentlere yogunlasan talep nedeniyle Sirketin kapasite kullanimi bazi
segmentlerde  %200’lerin  lizerine ¢ikarken, bazi segmentlerde %l15’lere kadar
gerileyebilmektedir. Dolayisyla teorik olarak Sirket, kapasitesinin tamamini kullanamiyor gibi
goziikmetedir. $irket, taleplerin yogunlastii Urlin gruplan igin kapasitesinin Uzerinde
calismasina ragmen talebin tamamni kargilayamamuistir. Bu itibarla Sirket, ilerleyen dénemlerde
bdyle bir problem yagamamak ve lirtinlerine olan talebi karsilayabilmek adina tiretimi, verimi ve
tiretim kapasitesini arttirmak i¢in makine ve ekipman yatirimlarina devam etmesi
beklenmektedir.

Finansal tablo dénemleri itibariyla; déviz kurlarinin yiikselmesiyle beraber tedarik ve lojistik
emlerinden dolay:r hammadde ve girdi fiyatlar1 gok hizli artmigtir. Fiyat artiginin yani sira

(')ﬂ)am if4lerin temininde de sikint1 yasanmustir, Ozellikle diinyada konteyner krizi yasanmasi Cin
§r' ’ﬁ;dis n’dan Sirketin ithal ettifi hammaddelerde 2 aya varan gecikmelere sebep olmugtur.

piyasalardaki volatilite ve lojistik problemleri devam ettigi stirece Ihraggmin yiiksek stok
0 1 Teomz 2002 politikasinin devam etmesi beklenmektedir,
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Sirket 2021 yilinda hammadde satiglar1 kapsaminda, pvc ve pet sentetik kil, rulo kumasi, gesitli
plastik ve ambalaj hammaddesi, farag borusu gibi ana bagliklarda toplanabilecek {irtinlerin
satigini gergeklestirmistir. Sirket, piyasada bir firsat yakalamig bu sebeple Hammadde satislarini
kar elde etme amaciyla gergeklesmistir. Sirket icin hammadde olarak siniflandirilabilecek, pet
sentetik kil, rulo kumagi gibi Uriinlere bazi tedarikgilerin erigimi zorlagmistir. Sirket ise
sektordeki tecrlibesi ve giicti sayesinde bu hammaddelere daha uygun kosullarda
erigebilmektedir. Dolayisiyla Sirket, bu firsati degerlendirmis ve 2021 yilinda hammadde
satiglar gergeklestirmigtir. Bu kapsamda Sirketin ilerleyen dénemlerde bahsedilen sorunlarin
devam etmesi halinde hammadde satiglarina devam etmesi beklenmektedir.

12.2. Ihrageimin beklentilerini dnemli olgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Ihragginin beklentilerini dnemli dlgtide etkileyebilecek olay detayi 12.1 bliimiinde aciklandig1
lizere Covid-19 pandemisinin uzayabilme ihtimalidir. Covid-19 pandemisi ile Sirketin 6zellikle
temizlik grubunda yer alan (irlinlerine talep artmigtir. Diger yandan lojistik ve tedarik
problemlerini yaninda doviz kuru, faiz oranlari gibi Sirket faaliyetlerini direkt etkileyen
makroekonomik unsurlarda belirsizlife yol agmustir. S6z konusu durum Sirketin finansal
durumunu etkileyebilmektedir.

13. KAR TAHMINLER] VE BEKLENTILERI

14.1. Thragemin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Ihragginin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
r tahmin ve beklentilerine iligkin bagimsiz giivence raporu:

ar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek
de hazirlandigina iligkin agiklama:
Yoktur.

14.5. Daha 6nce yapilmig kar tahminleri ile bu tahminlerin igbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadi$: hakkinda bilgi:
Yoktur,
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14. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
14.1. Ihra¢einn genel organizasyon semasi:
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14.2.1, Thragcinin yénetim kurulu llyeleri hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda S(lllt:::iv/ Sermaye Pay:
Ad1 Soyadh Gorevi Is Adresi Ihrageida Kalan
y g Ustlendigi (TL) | (%)
: Gorev
Gorevler .
Stresi
} Mustafa Kemal Atatiirk .
Orhan ‘g?gl? Bulvari, No:18, Atatiirk ‘g:rit]l:ln 3Yi/2 3.582.607.50 | 21 23
DILBEROGLU Baskant Organize Sanayi Baskan YiltAy |77 7 ’
: Bélgesi, Cigli/Izmir $
Yonetim |Mustafa Kemal Atattirk |  Y&netim
Kurulu | Bulvari, No:18, Atatlirk Kurulu 3Yil/2
Natan KOHEN Bagkan Organize Sanayi Bagkan Yil 1 Ay 2:265:625,00 113,41
Yardimeist | Bélgesi, Cigli/izmir | Yardimcist
s Mustafa Kemal Atatiirk .
Fabri | N Bulvan, Novls, Atatrk | S0 3y ) _
COSKUN . Organize Sanayi .o Yil I Ay
Uyesi et s Uyesi
Bolgesi, Cigli/Izmir
Bagimsiz | Mustafa Kemal Atatirk | Bagimsiz
Salih Billent | Yo®netim |Bulvari, No:18, Atatiirk |  Yonetim 3Yil/2 i i
TASCIOGLU | Kurulu Organize Sanayi Kurulu | Yil 1Ay
Uyesi Bolgesi, Cili/Ilzmir Uyesi
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Bagimsiz | Mustafa Kemal Atatlirk | Bagimsiz

Sezi Yonetim | Bulvart, No:18, Atatlirk | Yd&netim 3Yil/2
KALKANCI Kurulu Organize Sanayi Kurulu Yil 1Ay
Uyesi Bolgesi, Cigli/izmir Uyesi

Y 6netim kurulu iiyeleri Thragginin 28.06.2021 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3 yilligina
sec¢ilmistir.

14.2.2, Yidnetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

. Son 5 Yilda Ihracgida Sermaye Pay1

AduSoyads COreyl Ustlendigi Gorever (TL) | (%)

Mehmet CIYDEM | Genel Mudir | ©°! Mﬁdu%;‘;‘i‘e“m Kurali | 600 | 0,00
Teknik Teknik Koordinattr, Yonetim

SalyatenKOHEN Koordinattr Kurulu Uyesi 5,90 590

14.2.3. Ihrage1 son 5 yil igerisinde kurulmug ise ihragginin kurucular: hakkinda bilgi:
Thrage1 14.09.1993 tarihinde kurulmugtur.

14.2.4. ihragginin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sz sahibi olan personel ile
ihragel son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularin birbiriyle akrabahk iligkileri hakkinda
{/\/‘2\ \V2 ~ Ihraggnin Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeisi Natan KOHEN, Ihragginin teknik koordinatdrii
[ % /7 Sallatoh KOHEN'in babasidr

HL\":..‘-J.“‘:) ¥ ::t‘:, }
'zh;i-r“f\:l,ﬁ':%, a¢einin yonetim kurulu iiyeleri ile ysnetimde s6z sahibi olan personelin yonetim ve
3 U",_ * nzmghlik deneyimleri hakkinda bilgi:
g Sirkette Toplam Ig Tahsil
Adi, Soyada Unvam Bulundugu Tecriibesi Durumu
b Siire (Yil) (Yil)
01 e 20 Oran Yénetim Kurulu Bask 9 48 Ortaokul
DILBEROGLU dnetim Kurulu Bagkan 2 rtaoku
Natan KOHEN | Yonetim Kurulu Bagkan 29 50 Lise
Yardimcisi
Fahri = . .
COSKUN Y&netim Kurulu Uyesi 3 50 Lisans
Salih Biilent Bagimsiz Yonetim Kurulu N .
TASCIOGLU UOyesi (*) 2 Eisans
Sezi Bagimsiz Yonetim Kurulu N ]
KALKANCI Uyesi ) o Eisans
Mehmet e :
CIYDEM Genel Midiir 9 42 Lisans
Salvator i - :
KOHEN Teknik Koordinator 19 18 Lise
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(*) Sirketin bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri Salih Biilent TASCIOGLU ve Sezi KALKANCI,
Ihraggmin 28.06.2021 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3 yilligma segilmis olup, bu
tarihten itibaren girkette gorev almaktadir.

Orhan DILBEROGLU, Yénetim Kurulu Bagkan:

Orhan DILBEROGLU, 1961 yilinda Manisa’'nin Akhisar ilgesinde dogmustur. Orta &gretim
mezunu olup, is hayatina 1974 yilinda baglamistir. Firga iiretimi alanindaki faaliyetlerine, 1980
yillarinin baginda baglamig olup, firga iiretim ve firga toptan satigi sektdriinde deneyim ve
tecrlibeye sahiptir. Izmir Firga’nin kurucular arasinda yer almaktadir.

Natan KOHEN, Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Natan KOHEN, 1955 yilinda Izmir’de dogmus olup, lise mezunudur. Firga imalati ve toptan
satis1 sektdriinde 1976 yilindan bu yana ¢alismaktadir. Ingilizce ve Fransizca bilmektedir.

Fahri COSKUN, Yénetim Kurulu Uyesi

Fahri COSKUN, 1943 yilinda Erzurum dogmus olup, 1966 yilinda Gazi Universitesi, Egitim
Enstitiisit’nde Edebiyat boltimiinden mezundur. 1970 — 1971 &gretim yilinda kaydoldugu Ankara
Hukuk Fakiiltesini disaridan 1974 yilinda bitirmistir. Halen kendi ofisinde serbest avukathik
yapmakta olup, 3 farkli anonim sirketin Hukuk Mtisavirligini ylirtitmektedir.

Sezi KALKANCI, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Sezi KALKANCI 1984 yilinda {zmir’de dogmustur. Celal Bayar Universitesi Maliye Boliimiinii
bitirmigtir. S.M.M.M olup bagimsiz denetgilik yapmaktadir.

Biilent TASCIOGLU, Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

CIYDEM, 1955 yilinda Usak’ta dogmus olup, is hayatina 1980 yilinda Halkbank’ta
milfettis olarak baglamistir. 2013 y1lina kadar Halkbank’ta sube ve merkez sube miidirti olarak
gérev almistir. Ayrica 1 yil Ingiltere’de bankacilik egitimi almis olan Mehmet CIYDEM,
Ingilizce bilmekte olup, 2013 yilindan bu yana Izmir Firga’da genel miidiir olarak ¢alismaktadir.

Salvator KOHEN, Teknik Koordinatér
Salvator KOHEN, 1979 yilinda [zmir’de dogmus olup, Ozel Saint Joseph Fransiz Lisesi
mezunudur. 2003 yilindan bu yana Izmir Firga’da gesitli gérevierde galismaktadr.
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14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi oldugu
biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yonetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhginin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Gorevine
Devam Sermaye Sermaye Sermaye
Ad1 Soyadi Sirket Unvam Gorevi ) Tutar1 Payi
Edip (TL) Payi (TL) (%)
Etmedigi
Ydnetim
Izmir Firga Sanayi Kurulu Devam
ve Ticaret A.S. | Bagkam, Pay | Ediyor 16.875.000 [ 3.582.607,50 | 21,23
Sahibi
Orhan Luna Fir¢a Plastik | Y&netici- Devam
DILBEROGLU| Sanayi ve Ticaret | Muddr, Pay . 50.000 25.000 50,00
. Ediyor
A.S. Sahibi
Izmir Rulo Sanayi KOREEGE I e o
X Mudtir, Pay ) 1.000.000 157.560 15,76
ve Ticaret A.S. D Ediyor
Sahibi
Y 8netim
[zmir Firga Sanayi ol Devam
. Tea Sanay Bagkan . 16.875.000 | 2.263.625,00 | 13,41
ve Ticaret A.S. Ediyor
Yardimcisi,
Pay Sahibi
Natan KOHEN | Luna Firga Plastik Y Snetici- Devam
Sanayi ve Ticaret | Mudiir, Pay Edivor 50.000 22.500 45,00
AS. Sahibi Y
Izmir Rulo Sanayi YOSCE § e
. Midtir, Pay N 1.000.000 102.440 10,24
ve Ticaret A.S. M Ediyor
Sahibi
. . . Y dnetim
Fahri Izmir Firga Sanayi Devam
COSKUN | ve Ticaret A, o ulu | pgigor | 16:875.000 0 0,00
yesi
Bagimsiz
Izmir Firga Sanayi | Ydnetim Devam
ve Ticaret A.S. Kurulu Ediyor IG:BI5000 0 300
Uyesi
Bagimsiz
[zmir Firga Sanayi | Ydnetim Devam
ve Ticaret A.S. Kurulu Ediyor R ) 000
Uyesi
[zmir Firga Sanayi Genel Devam
ve Ticaret A.S. Miidiir Ediyor IGiEASi000 0 000
. A Y Onetim
Mehmet Izmir Fir¢a Sanayi Devam
CIYDEM ve Ticaret A.S. I%urul}l Etmiyor 62875000 s L
yesi
Izmir Rulo Sanayi .. | Devam
ve Ticaret A.S, Pay Sahibi EmiTcr 1.000.000 40,00 4,00
Salvator Izmir Firga Sanayi Teknik Devam
KOHEN ve Ticaret A.S. | Kooerdinatér| Ediyor 68751000 0 e
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Izpet Plastik

Enjeksiyon ve Yonetici- Devam
Jexsiyon Miidir, Pay . 400.000 76.000 19,00
Sanayive Ticaret Sahibi Ediyor

A.S.

14.5. Son 5 yilda, ihraceinin yometim kurala iiyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden
ahnan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasast mevzuati, 5411 sayth Bankacailik Kanunu
velveya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen birsugtan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma ya da zimmet,
irtikip, riigvet, hirsizlik, dolandirialik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karigtirma, verileri Yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kétiiye kullanaimas:, kagakalk, vergi kacakgiligr veya haksiz mal edinme suclarindan
dolayr alinmis cezai kovustarma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak
taraf oluman dava konusu hukuki uyusmazhtk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur,

14.6. Son 5 yilda, ihraggimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargi makam larinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmug davalar/sug duyurulan ve yaptirmlar hakkmda bilgi:

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 27.12.2018 tarih ve 2018/59 sayil1 haftalik biiltende
agtklandig) iizere [zmir Firga Sanayive Ticaret A.S., Orhan Dilberoglu ve Natan Kohen hakkinda
“Mali tablolarin kamuya duyurulmasina iligkin iglem yapilamaz dSnemde igsel veya siirekli bilgi
sahiplerince islem gergeklestirilmesi”  gerek¢esiyle VI-104.1 Piyasa Bozucu Eylemler
Tebligi’nin 4 tincii maddesinin 3 tincii fikras cergevesinde ayri ayn 30.961 TL idari para cezasi
verildigi agiklanmis olup, 5z konusu cezalar 06.03.2019 tarihinde erken 6deme ile tutarmn dértte
tigii olan 23.220,75 TL olarak Gdenmistir,

14.7. Son § yilda, ortakhgin mevent yometim kurulu iiyeleri ile yénetimde séz sahibi olan
personelin, yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur,

14.8. Son 5 yilda, ortakhgin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihraggidaki
difer yonetim giérevlerine, mahkem eler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmediZine dair ayrintih bilgi:

Yoktur,

14.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yOnetimde soz sahibi personel ile ihrager son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularn ihrageaya karsi gorevleri ile sahsi cikarlari arasindaki gikar
catismalarma iliskin bilgi:

Yonetim kurulu tiyelerinin fhraggrya karg gorevleri ile sahsi ¢ikarlari veya diger gorevleri
arasinda ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir, 85z konusu kisilerin g&revlerine secilmelerinde etkili
olan anlasma yoktur. Ayni zamanda bu kigiler Ihragginin sermaye piyasasi araglarint satma
konusunda heghang; bir sinirlamaya tabi degildir. R
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14.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihragg son S yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gérev almalari i¢in, ana
hissedarlar, miigteriler, tedarikciler veya bagka Kisilerle yapilan anlagsmalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

14.9.2. Thragginin ¢ikardign ve yénetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile
ihraggl son 5 yil icerisinde kurulmug ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araglarimin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kkisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihrag¢inin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personelinin; ihra¢g1 ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler igin soz
konusu Kigilere édenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmig 6demeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Finansal tablo dénemleri itibariyla fhragginin ydnetim kurulu tiyeleri ve tist dilzey yoneticilerine
tdenen iicret ve saglanan benzeri menfaatler asagida yer almaktadir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Yo6netim Kurulu 57.956 176.580 153.504
Ust Diizey Yoneticiler 172.436 0 0
Toplam 230.391 176.580 153.504

74 qﬁ-ﬂ) VS l\
.‘t?g.Orl'l DILBEROGLU, Natan KOHEN, Fahri COSKUN, Mehmet CIYDEM ve

/

) yillarinda yonetim kuruluna 6denen licretler, ilgili donemde ydnetim kurulunda

~N e 8denen licretlerden olugmaktadir. Sirketin 28.06.2021 tarihli olagan genel
finda yonetim kuruluna Orhan DILBEROGLU, Natan KOHEN, Fahri COSKUN,
¥ TASCIOGLU ve Sezi KALKANCI segilmis ofup, 2021 yilinda ybnetim kuruluna

! _‘__.‘,,_, retlcr, sbz konusu kisilere ddenen ticretlerden olusmaktadir. 2021 yilinda Ust dlizey
yoneticilere &denen licretler ise, Sirketin genel miidiiri Mehmet CIYDEM ve Sirketin teknik
koordinatorii Salvator KOHEN’e 6denen Ucretlerden olugmaktadir.

15.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihragginin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personeline emeklilik aylif1, kidem tazminat1 veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek
icin ihragcinin veya bagh ortakhklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

Thrag¢inin y6netim kurulu tiyeleri ve {ist diizey yoéneticileri i¢in ayrilan kidem tazminati karsihig1
bulunmamaktadir.
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16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
16.1. Thra¢eimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin gérev
siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Son 5 Yilda Gtirey Sermaye Payi
Siiresi /
Adi Soyadi Gorevi s Adresi .i.hrag:clda Kalan
Ustlendigi : (TL) (%)
Girevler Gbre\f
Siiresi
. Mustafa Kemal Atatiirk .
Orhan \;(iinet;m Bulvan, No:18, Atatiirk \l’éinetllm 3Yil/2 3.582.607.50 | 21.23
DILBEROGLU B u;(u Y Organize Sanayi B urlf . YillAy |77 ’
e Bélgesi, Cigli/Izmir agkant
Yonetim | Mustafa Kemal Atatiirk |  Y6netim
Kurulu |Bulvari, No:18, Atatiirk Kurulu 3Yil/2
Natan KOHEN Pk OrganiZelSanagi Beain Yil 1 Ay 2.263.625,00| 13,41
Yardimeisi| Bolgesi, Cigli/fzmir | Yardimcisi
. Mustafa Kemal Atatlirk .
Fahri ?::Jﬁ? Bulvan, No:18, Atattirk ?&?&n 3Yil/2 ) )
COSKUN Uvesi Organize Sanayi Uvesi Yil 1 Ay
y Bblgesi, Cigli/lzmir y
Bagimsiz | Mustafa Kemal Atatiirk | Bagimsiz
Salih Bitlent | Y®netim |Bulvar, No:18, Atatlirk | Y6netim IYil/2
TASCIOGLU | Kurulu Organize Sanayi Kurulu Yil 1 Ay ) _
Uyesi Bolgesi, Cigli/Izmir Uyesi
Bagimsiz | Mustafa Kemal Atatiirk | Bagimsiz
Sezi Yonetim |Bulvari, No:18, Atatlirk | YOnetim 3vi/2
KALKANCI | Kurulu Organize Sanayi Kurulu | Yil I Ay i )
Oyesi Bolgesi, Cigli/izmir Uyesi

tiyeleri Thragginin 28.06.2021 tarihli olagan genel kurul toplantisinda 3 yilligina

lanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihragei ve bagh ortakhklan
, yonetim kurulu iiyelerine ve yénetimde séz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak demelere/saglanacak faydalara iligkin sézleymeler hakkinda bilgi
04 Temmer W ?veya bulunmadigina dair ifade:
Son finansal tablo dénemi itibariyla Ihraggi tarafindan, yénetim kurulu tiyelerine ve yonetimde
stz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde yapilacak Odeme, saglanacak fayda
bulunmamaktadir.

16.3. Thraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad:
ve bu komitelerin gérev tanimlari:

Ihragg1, Yonetim Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarini daha saglikhi yerine getirmesi amaciyla,
SPK’nin yiirlirlikteki mevzuatina uygun olarak, Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal
Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitelerini olugturmustur.
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Tt S_@\YSEN Baskan Yardimcist Yatirime {liskileri Bsliim Y 8neticisi
N vze®
sterme komitesi ve licret komitesinin g6revlerinin kurumsal yénetim komitesi tarafindan

Denetim Komitesi:

Denetim Komitesi; fhraggt muhasebe sisteminin, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasinin,
bagimsiz denetiminin isleyisinin ve etkinliginin gézetimini ile her tiirli ig-dis veya bagimsiz
denetimin yeterli ve seffaf bir gekilde yapilmas: igin gerekli tim tedbirlerin alinmasindan
sorumludur,

Ortakligmn hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluglardan alinacak hizmetler
denetimden sorumlu komite tarafindan belirlenir ve genel kurulun onaymna sunulmak {izere
yOnetim kuruluna bildirilir.

Komite Uiyeligine; gorevlerinin gerektirdigi niteliklere sahip olan ve icra fonksiyonu olmayan
bagimsiz yonetim kurulu tiyeleri segilmislerdir.

Isim Gérevi Bagimsizlik Durumu
Salih Bitlent TASCIOGLU | Baskan Bagimsiz
Sezi KALKANCI Bagskan Yardimcisi Bagimsiz

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Kurumsal Yénetim Komitesi, Ihragginin kurumsal yonetim ilkelerine uyumu; y6netim kurulu ve
list diizey yoneticilerin belirlenmesi, ticret, 6diil ve performans degerlemesi ile kariyer
planlamas, yatinmer iligkileri ve kamuyu aydinlatma konularinda ¢aligmalar yapmak suretiyle
ybnetim kuruluna destek vermektedir. Komite, fhraggmin performansint artirict y6netim
amalarinin hayata gegirilmesinde, Ihraggmin olusturdugu veya olusturacag: sistem ve

- Gorevi Bagimsizlik Durumu
.8 JHNCI Baskan Bagimsiz

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Sirketin varligini, gelismesini ve devamim tehlikeye
diigiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli nlemlerin uygulanmasi
ve riskin y6netilmesi amaciyla ¢aligmalar yapar.

Isim Gorevi Bagimsizlik Durumu
Salih Biilent TASCIOGLU | Baskan Bagimsiz
Sezi KALKANCI Bagkan Yardimcisi Bagimsiz

16.4. Ihragommin Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Ihragg1, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun I1-17.1 sayili “Kurumsal Yonetim Tebligi” ¢ergevesinde
belirlenen gruplardan 3. grupta bulunmaktadir. Ayni teblig cergevesinde gerekli Esas Sozlesme
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degisikliklerini, ~Yonetim Kurulu yapilanmasii ve Komitelerin  olusturulmasim
gerceklestirmistir.

Thragginin Kurumsal Yénetim ilkelerine Uyum Raporu ve Kurumsal Yonetim Bilgi Formu ile
Beyani www.izmirfirca.com.tr ve www.kap.org.tr’de yer almaktadir.

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihraggimin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin y6neticisi hakkinda bilgi:

Pay sahipleri ile iligkiler birimi, pay sahiplerinin haklarimin kullanilmasi konusunda faaliyet
gosteren, yOnetim kuruluna raporlama yapan ve y®netim kurulu ile pay sahipleri arasindaki
iletigimi saglayan birimdir. Birimde galigan personelin iletigsim bilgileri su sekildedir:

Ad - 3 » 0
! Unvani Ogrenim Sahfp Oldug}l Sermaye Adresi E-posta Telefon | Faks
Soyadi Durumu Piyasas1 Lisanslari
Sermaye Piyasasi
t i i 0232 0232
Selahattin | Lourmer | RanlyeticiiDiizey 3 Sirket | yatirimciiliskileri@
SAYSEN [ligkileri Lisans Lisansi, Kurumsal Merkezi izmirfirca. com.ir 32831 328
YOneticisi Ydnetim T 87 3220
Derecelendirme Lisansi

PERSONEL HAKKINDA BILGILER

" fJg itRgariyle personel sayisi, bu sayida goriilen énemli degisiklikler ile miimkiin ve
lase belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bélge itibariyle personelin dagilimi

.. pefsdng¥sayist asagidaki gekilde olugmusgtur.
L | Sirket 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
g emir Firga 97 83 76
Izmir Rulo 19 19 19
Toplam 116 102 95

Ihragginin ve bagh ortakliginmn personellerinin bsltimler bazinda kirilimi ise asagidaki gibidir.

Boliim 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Yonetici 5 5 b}
Idari Personel 27 18 21
Satig Personel 12 12 9
Usta 4 3 3
Is¢i 68 64 57
TOPLAM 116 102 95
/
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Sirketin finansal tablo dénemleri itibariyla dénem sonu personel sayis1 2019 yilinda 76 iken,
2020 yilinda 2019 yilia gére %9,2 artigla 83’e, 2021 yilinda da 2020 yilina gére %16,9 artisla
97’ye yiikselmistir. Sirketin personel sayisi artan ticari faaliyetler gergevesinde artig gbstermistir.

[zmir Rulo’nun finansal tablo donemleri itibariyla dénem sonu personel sayisi, degiskenlik
gOstermemis olup, 19’dur.

Thraggr ve bagh ortakhfinin personellerinin tamami sirket merkezinde dolayisiyla Ege
Bolgesi’nde gérev almaktadir.

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

17.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢ginin paylarina yénelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

17.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personelin ihrag¢inin paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:
Yoktur.

3. Personelin ihraggiya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlagsma hakkinda

fazlasi olan gercek ve tiizel Kigiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
bdyle kisiler yoksa bulunmadiZina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye PayvOy Hakki (*)
28.06.2021 Tarihli Son Durum
Olagan Genel Kurul
Ortagin Adi Soyad Pay Grubu Toplantist (26.05.2022)
(TL) (%) (TL) (%)
. A 243.750,00 243.750,00
Orhan DILBEROGLU ’ 21 ! 21,23
. B [333885750] 2P [333885750] 2"
A 131.250,00 131.250,00
Natan KOHEN . 13,41 - 13,41
aan B |2.13237500] O [2.132.375,00
Gkmen KELESOGLU B 1.576.180,00 9,34 2.036.294,00| 12,07
Diger B 9.452.587,50| 56,02 |8.992.473,50| 53,29
TOPLAM - 16.875.000 100,00 16.875.000 | 100,00

(*) Sirket esas sézlesmesinin “Genel Kurul” bashkli 11. maddesine gire, olagan ve olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya yetkililerin her bir A veya B grubu pay igin bir oyu vardir.
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Dolayli pay sahipligi bulunmamaktadir.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylan %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarmm sahip olduklar1 farkh oy haklarna iligkin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:
Sirket esas sdzlesmesinin “Genel Kurul” baghikhi 11. maddesine gére, olagan ve olaganiistii Genel
Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya yetkililerin her bir A veya B grubu pay
i¢in bir oyu vardur.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu

Nama /
Hamiline
Oldugu

Imtiyaz Tiiri
(Kimin Sahip Oldugu)

Bir
Paymn
Nominal
Degeri
(TL)

Toplam
(TL)

Sermayeye
Orani (%)

Nama

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye ve
Paylar” baslikli 6. maddesinde dizenlendigi
lzere; A grubu paylarin, ybnetim kurulu
lyelerinin yarisimin se¢iminde aday
gosterme imtiyaz1 vardir. Y6netim kurulu
{lye sayisinin tek say1 olmasi1 durumunda séz
konusu imtiyazda asagi1 yuvarlama olur,
375.000 TL nominal degerli A grubu
imtiyazli paylarin 243.750 TL nominal
degerli kismi Orhan DILBEROGLU’na,
131.250 TL nominal degerli kism1 Natan
KOHEN’¢ aittir.

1,00

375.000

2,22

B

Nama

B grubu pay sahiplerine taninmig herhangi
bir imtiyaz yoktur.

1,00

16.500.000

97,78

Toplam

16.875.000

100,00

18.4. Thragginin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggimin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarn ya da ihragciy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvan,

yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiclin ktiiye kullanilmasin1 engellemek i¢in alinan
tedbirler:

@
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irket Esas Sézlesmesi’'nin “Sermaye ve Paylar” baglikli 6. maddesinde diizenlendigi lizere; A
aylarin, y6netim kurulu iiyelerinin yarisinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir.

kurulu tiye sayisinin tek say1 olmasi durumunda sz konusu imtiyazda asag: yuvarlama
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".- % ﬂdg 4000 TL nominal degerli A grubu imtiyazli paylarin 243.750 TL nominal degerli kismi
ﬂ@ 1.D BEROGLU’na, 131.250 TL nominal degerli kism1 Natan KOHEN e aittir.

Zinin ana pay sahipleri, A grubu imtiyazlh paylara sahip olan Orhan DILBEROGLU ve

Natan KOHEN olup, sz konusu pay sahipleri, Sirket sermayesinde sirasiyla %21,23 ve %13,41

orantnda olmak iizere toplamda %34,64 oraninda pay sahibidirler.




Bu kapsamda isbu izahname tarihi itibartyla dogrudan veya dolayli olarak ihragginin ydnetim
hakimiyetine sahip gergek ve tiizel kigi bulunmamaktadir.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Kurumsal Y6netim [lkelerine Uygum” baglikli 21. maddesine gore;
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve almman Yonetim Kurulu Kararlar
gegersiz olup esas sdzlesmeye aykiri sayilir.

Kurumsal Ydnetim Ilkelerinin uygulanmas: bakimindan ¢nemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirketin her turlii iligkili taraf islemlerinde ve tigiincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin iglemlerinde Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun Kurumsal Yonetime iligkin
diizenlemelerine uyulur.

Yonetim Kurulunda gérev alacak bagimsiz ilyelerin sayisi1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Y 6netime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Sirketin varliklarinin tiimiinli veya 8nemli bir bSliimiinii devretmesi veya izerinde ayni hak tesis
etmesi veya kiraya vermesi, 6nemli bir varlig1 devir almasi veya kiralamasi, imtiyaz dngérmesi
veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi, borsa kotundan ¢ikmasi
Kurumsal Yénetim ilkelerinin uygulanmasi bakimindan Snemli nitelikte islem sayilir. lgili
mevzuat uyarinca dnemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul karar1 gerekmedikge, stz
konusu islemlere iliskin ydnetim kurulu kararinin icra edilebilmesi igin bagimsiz {iyelerin
¢ogunlugunun onayimin bulunmasi gerekir. Ancak, ¢nemli nitelikteki islemlerde bagimsiz
tiyelerin gogunlugunun onayinin bulunmamasi ve bagimsiz llyelerin ¢oguniugunun muhalefetine
ragmen anilan iglemlerin icra edilmek istenmesi halinde, islem genel kurul onayina sunulur. Bu
durumda, bagimsiz yonetim kurulu liyelerinin muhalefet gerek¢esi derhal kamuya agiklanir,
Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilir ve yapilacak genel kurul toplantisinda okunur. Onemli
nitelikteki islemlere taraf olanlarin iligkili taraf olmasi durumunda, genel kurul toplantilarinda
iligkili taraflar oy kullanamaz. Bu maddede belirtilen ylikiimliiligiin yerine getirilmesi igin
yapilacak genel kurul toplantilarinda toplanti nisabi aranmaz ve karar, oy hakk: bulunanlarin adi
gofunlugu ile alinir.

( (-,‘ Sirﬁ&;’% h& tirlt iliskili taraf islemlerinde ve Uglincll kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek

efaMyctiffe §liskin yOnetim kurulu kararlarinda bagimsiz tiyelerin ¢ogunlugunun onayi aranir.
lerin gogunlugunun séz konusu islemi onaylamamasi halinde, bu durum isleme
&, THE P i bilgiyi icerecek sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri gergevesinde kamuya
"\w__ ‘ﬂﬁ ‘m e islem genel kurul onayina sunulur. S6z konusu genel kurul toplantilarinda, islemin
C 1 ve bunlarla iligkili kisilerin oy kullanamayacaklar1 bir oylamada karar alinarak diger pay
sahiplerinin genel kurulda bu tiir kararlara katilmalari saglanir. Bu maddede belirtilen durumlar

0 1 Tenmuz mniqin yapilacak genel kurul toplantilarinda toplanti nisabi aranmaz. Oy hakk: bulunanlarin adi
¢ogunlugu ile karar alinir. Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan yonetim kurulu

ile genel kurul kararlar1 gegerli sayilmaz.
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Ihraggmin y8netim hakimiyetinin kétiiye kullamlmasimni engellemeye yonelik konusunda TTK,
SPKn. ve ilgili mevzuatlara yer alan hitkiimler ve esas s6zlegmede yer alan kurumsal y6netim
ilkeleri diginda bir tedbir bulunmamakla birlikte; Sirket paylar1 Borsa’da islem goren halka agik
bir sirket oldugundan, fhraginin halka agik sirketlere 6zgli denetimlere tabi olmasinin ve tim
finansal tablolarinin pay sahiplerinin incelemesine agik tutulmasinin da kontrol gliciiniin kétilye
kullanimini engelleyeci tedbirler arasinda oldugu diistiniilmektedir.

18.5. Thragginin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol agabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlas: olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri:
Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BIiLGILER
19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan iglemler hakkinda UMS 24 ¢ergevesinde ayrintih agiklama:
Ihragginin finansal tablo dénemleri itibariyla iliskili taraf kapsaminda degerlendirilen sirketler
ve kisiler ile iligki diizeyleri asagidaki gibidir.

Sirket Iligkinin Niteligi
Orhan DILBEROGLU Sirketin yoneti kurulu bagkani ve %21,23

oraninda pay sahibidir.

Sirketin y6neti kurulu bagkan yardimcisi ve
%13,41 oraninda pay sahibidir.
Orhan DILBEROGLU, Natan KOHEN ve
Salvator KOHEN’in pay sahibi oldugu
Luna Firga sirket olup, [hragei tarafindan yurt digina

yapilan ihrag kayith satiglari
gerceklestirmektedir.
Orhan DILBEROGLU’nun ailesi ve
Izpet Plastik Salvator KOHEN’in nin pay sahibi oldugu
sirkettir.

Natan KOHEN

31.12,2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

125.199 575.016 630.002
0 250.606 0
125.199 825.622 630.002

/

ZAIRFIREA N
,Z/ L Vv
UGBt 0 038 ogige 94
o LAECN 25252501 87 Fax 32 /
g & CIGLIVD 48403z 8\ 7
7 4 ol
1"5/ - ['/ ‘/ '




fhragginin iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar: agagidaki tabloda yer almaktadur.

Iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger

12, A2, 1.12.201
Alacaklar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Orhan DILBEROGLU 0 382.710 382.710
Toplam 0 382.710 382.710

Ihraggmnn iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

?Il‘ik)lll Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borglar 31122021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Izpet Plastik 186.301 0 713.581
Toplam 186.301 0 713.581

thragemin iligkili taraflara kisa ve uzun vadeli diger borglar1 agagidaki tabloda yer almaktadur.
Sirket ortaklar1 Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan $irkete aktarilan 9.218.000
TL tutarindaki borg, (4.350.000 TL’lik kismi Orhan DILBEROGLU’nun, 4.868.000 TL’lik
kismi ise Natan KOHEN’in 6nceden Sirkete nakden aktarmig oldugu tutarlardan olugmaktadir.)
isbu sermaye artirmindan mahsuben kullanilacaktir. S6z konusu borglarin Sirket tarafindan
kullanim yerleri agagidaki gibidir.

Aciklama Tutar (TL)
Cari Hesap Borg Odemeleri | 1.415.542,09
Banka Kredi Odemeleri 6.974.362,72
Cek Odemeleri 551.555,00
Personel Odemeleri 103.206,86
Arsa Taksit Odemesi 173.333,33
Toplam 9.218.000,00
<Kl —
?T'ik)’ L TEnstruiaes VadeDvDie o onram 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Natan KOHEN 4.472.731 142.799 772,258
Orhan DILBEROGLU 4.350.008 102.858 272.269
Toplam 8.822.739 245.657 1.044.527
Iligkili Taraflara Diger Borglar Detayi 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Natan KOHEN 395.862 0 0
lam 395.862 0 0
> %
2
_-‘f N w &1 n iligkili taraflara olan satiglari agagida gosterilmistir.
v $ I§kNffraraflardan Diger Satimlar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
L tPlastik 744.765 446.462 0
v Firga 0 47.233 159.279
T . 493. 9.279
0 1 ooz 207 oplam 744.765 3.695 15
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Thrag¢inin iligkili taraflardan olan aliglar: agagida gdsterilmistir.

Iliskili Taraflardan Mamul ve Ticari Mal 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Alimlar: (TL)

[zpet Plastik 3.146.050 1.549.995 446.462
Luna Firga 54.150 0 47233
Toplam 3.200.200 1.549.995 493.695

Finansal tablo dénemleri itibariyla fhragginin yonetim kurulu iyeleri ve iist diizey yoneticilerine
ddenen licret ve saglanan benzeri menfaatler agagida yer almaktadir.

Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Menfaatler 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12,2019
Yonetim Kurulu 57.956 176.580 153.504
Ust Dilzey Yoneticiler 172.436 0 0
Toplam 230.391 176.580 153.504

2019 ve 2020 yillarinda y6netim kuruluna 8denen Uicretler, ilgili ddnemde ySnetim kurulunda
yer alan, Orhan DILBEROGLU, Natan KOHEN, Fahri COSKUN, Mehmet CIYDEM ve
Salvator KOHEN’e 8denen iicretlerden olugmaktadir. Sirketin 28.06.2021 tarihli olagan genel
kurul toplantisinda y6netim kuruluna Orhan DILBEROGLU, Natan KOHEN, Fahri COSKUN,
Salih Biilent TASCIOGLU ve Sezi KALKANCI segilmis olup, 2021 yilinda yénetim kuruluna
odenen licretler, soz konusu kisilere ddenen iicretlerden olugmaktadir. 2021 yilinda Ust diizey
yOneticilere ddenen licretler ise, Sirketin genel miidtirli Mehmet CIYDEM ve Sirketin teknik
koordinatorii Salvator KOHEN’e ddenen {icretlerden olugmaktadir.

[ligkili taraflarla yapilan iglemler piyasa kosullarinda gergeklestirilmigtir.
Son hesap déneminden sonra iligkili taraflarla yapilan iglemlerde 6nemli bir degisiklik yoktur.

Sirketin iligkili taraflarla gerceklestirdigi iglemlerine ait tutarlar, II-17.1 sayili Kurumsal Y&netim
Tebligi kapsaminda belirtilen oranlarin altinda kaldigy igin Sirket tarafindan bu kapsamda
hazirlanan rapor bulunmamaktadir.

19.2. Iligkili taraflarla yapilan iglerin ihragcinin net satis hasilat: igindeki pay1 hakkinda
bilgi:
[hragginin iligkili taraflardan gelirlerinin Ihragginin hasilati igindeki pay1 finansal tablo dénemleri

r (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
I#pet Rlastik 744.765 446.462 0
&a/firca 0 47233 159.279
am 744.765 493.695 159.279
93.722.375 | 51.071.008 | 37.526.176
Nigkili Taraflara Satiglar/Hasilat 0,8% 1,0% 0,4%
/}
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Ihragginin iligkili taraflara olan giderlerinin fhrag¢inin satiglarimin maliyeti igindeki pay: finansal

tablo dénemleri itibariyla agagida yer almaktadir.

Alglar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 |
Izpet Plastik 3.146.050 | 1.549.995 446.462
Luna Fir¢a 54.150 0 47.233
Toplam 3.200.200 | 1.549.995 493.695
Satiglarin Maliyeti 62.319.150 | 39.687.292 | 27.388.702
lNigkili Taraflardan Alislar/Satislarin Maliyeti 5,1% 3,9% 1,8%

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 16.875.000 TL olup, s6z konusu ¢ikarilmig sermayesi muvazaadan
ari sekilde tamamen ddenmigtir. Cikarilmig sermaye, her biri 1 TL nominal degerde 375.000 adet
A grubu, 16.500.00 adet B grubu olmak tizeretoplam 16.875.000 adet paydan olusmaktadir. A
ve B grubu paylarin tamami nama yazilidir.

20.2. Kayith Sermaye Tavani:
Ihragginin kayith sermaye tavani 60.000.000 TLdir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca verilen kayitli
sermaye tavani izni 2021-2022 yillar (5 yil) i¢in gegerlidir.

20.3. Dénem bag1 ve dénem sonundaki fiili dolagimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin %10’undan
fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:
thragginin finansal tablo dénemleri itibariyla, MKK’dan alinan dénem bast ve dénem sonundaki
fiili dolagimdaki pay sayilart agagida gosterilmektedir.

01.01.2021 - 01.01.2020 - 01.01.2019-
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Donem Bag1 10.654.606,50 7.626.154,00 7.626.156,00
Doénem Sonu 9.155.570,50 10.654.606,50 7.626.154,00
D8nem Sonu Itibariyle Fiili
=\ Dolagimdaki Pay Orani 5225 63,13 o412

# \, 2, \\
* » ?gqr;l n sermayesinin tamami 6denmig olup, ayni olarak denen sermaye bulunmamaktadir.
* '{"

e rmayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
avg v oie
da bilgi:
.
1 Temmuz 0t
20.5. Varanth sermaye piyasas1 araclar, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktari ve déniigtiirme, degisim veya
talep edilme esaslarina iliskin bilgi:
Yoktur,
97
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20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmig sermaye piyasas: araglar1 ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlar: ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplari ve pay
sayisinda degisiklige yol agan diger islemlere iligkin bilgi:

Yoktur.

20.8. Thragemn son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmciya satig
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarin tutan ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur,

20.9. Ihrageinin meveut durum itibariyle paylarmin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Ihragginin paylar1 (B grubu nama yazili paylar), Borsa Istanbul A.§. Alt Pazar’da islem
gbrmektedir.

BIST’te islem gorenler disinda meveut durumda [hragginin; ihrag ettigi, borsalarda iglem géren
herhangi bir sermaye piyasasi araci veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadur.

Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek A grubu nama yazih paylar Borsa’da islem gérmeyecek
olup, B grubu nama yazili paylar ise Borsa’da iglem gorecektir.

20.10. Izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir dnceki yilda eger ihrage halihazirda halka agik
bir ortakhik ise ihracgimin paylar iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gergeklestirilen ele

gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda bilgi:

% sozlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Esas Sozlesmesi ve I¢  Yonergesine kurumsal internet  sitesi
‘den veya Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun internet sitesi
”den ulagilabilir.

20.12. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢¢inin amac ve
faaliyetleri:

thragginin faaliyet konusu, Ana Sézlesme’sinin “Maksat ve Konu” baslikli 3. maddesinde de
detayl olarak belirtilmis olmakla birlikte, hammaddesi kil, tahta, plastik, teneke ve kumastan
meydana gelen her tiirlii firga ve rulo imalatini yapmak, her tiirlii firga imalatinda kullanilan

]
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emtia, hammadde, yardimc1 madde ve yar1 mamul maddeleri, gerek yurt iginden, gerek yurt
disindan temin etmek, her tlirlii temizlik malzemesinin ve her tiirlii fira, kil, badana, naylon
badana, boya ve su firgasi, perlon firgalar, temizlik, tahta, oto, lavabo firgalari, sise ve yer
firgalar1 ve benzerlerinin imalatin1 yapmak ve satmak ile igtigal etmektir.

fhragginin mevcut durum itibariyla ana faaliyet alani, temizlik, yagl boya ve kestirme fir¢alari
ile rulo imalat: ve bunlarimn toptan ve perakende satigi olup, Sirket bu alanda genel olarak her gesit
oto firgasi, tuvalet-lavabo firgasy, yer firgasi, kaba alan firgasi, yagl boya firgasi, badana firgast
6zel endiistriyel firga imalat: ve s6z konusu ana {irlin gruplarinin satigim gergeklestirmektedir.

20.13. Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:

Yo6netim Kurulu’na ve Yonetim Kurulu biinyesinde olugturulan Komitelere iliskin esaslar Esas
Sdzlesme’nin; “Yonetim Kurulunun Segimi, Gorevleri ve Yonetim Kurulu Toplantilart” baglikli
8. maddesi, “Sirketin Temsil ve flzamr” baglikli 9. maddesi ve “Kurumsal Yonetim Ilkelerine
Uyum” baglikli 21. maddelerinde yer verilmistir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulunun Segimi, Gorevleri ve Yonetim Kurulu
Toplantilar1” baglikli 8. maddesine gore;

a) Kurulug ve Yapisi

Sirketin igleri ve yonetimi, genel kurul tarafindan, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kanunu hitkiimleri dairesinde en az 5 liyeden teskil olunacak bir y6netim kurulu tarafindan
yliriitiilecektir. Yonetim Kurulunun liye sayisina, ihtiyaca yonelik olarak Genel Kurul karar verir.
Y6netim Kurulu, Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nca yayimlanan Kurumsal Yonetim Ilkeleri
gergevesinde yapilandirilir. Bu kapsamda Yonetim Kurulu Uyeleri segilmelerini izleyen ilk
toplantida aralarindan bir bagkan ve bagkanin bulunmadig1 zamanlarda ona vekalet edecek bir
bagkan vekili seger.

Yonetim Kurulu’nda icraci olan ve icraci olmayan liyeler ile bagimsiz tiyeler bulunur. Yoénetim
Kurulu’'nda gorev alacak bagimsiz {iye sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
1sal Yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

0 1 Tennaz 2022 Yonetim Kurulu tiyeleri iig y1l siire ile segilirler. Bu siire sonunda eski ilyelerin tekrar segilmesi
caizdir. Genel Kurul liizum gériirse her zaman y6netim kurulu tiyelerini degistirebilir.

Yo6netim Kurulu bagkan ve iiyelerinin ticretleri Genel Kurul tarafindan belirlenir. Ucretlendirme
esaslarina dair alinan Genel Kurul Karan Sirketin internet sitesinde kamuya duyurulur.

y
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d) Toplant1 ve Karar Yeter Sayisi
Yénetim Kurulu iiyeleri her toplanttya katilmaya ve goriis bildirmeye 6zen gosterirler. Yonetim
Kurulu toplantisina uzaktan erigim saglayan her tiirlii teknolojik yontemle de igtirak edilebilir.

Yonetim Kurulu toplantilarinda ve kararlarda Ttirk Ticaret Kanunu’nda ve Sermaye Piyasas:
Mevzuatinda aranilan ¢ogunluk aranir. Oylarda egitlik olmasi halinde gorilsiilen konu gelecek
toplantiya birakilir ve keyfiyet bir yaz1 ile tim Yoénetim Kurulu Uyelerine bildirilir. Gelecek
toplantida da egitlik bozulmazsa teklif reddedilmig sayilir.

Yonetim Kurulu Toplantilarinda red oyu veren iiyenin red gerekgesini agiklamak istemesi
halinde toplant: tutanagina agiklama kaydedilir.

e) Yonetim Kuruluna Bagh Komiteler

Yonetim Kurulu, gorev ve sorumluluklarinin saglikli bigimde yerine getirilmesini saglamak
tizere ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Kurumsal Y&netim flkelerinde agiklanan
komiteleri ve Tirk Ticaret Kanununun 378’inci maddesi uyarinca risklerin erken teshisi
komitesini kurar.

Komitelerin gdrev alanlari, galiyma esaslar ve hangi iiyelerden olugacagi Sermaye Piyasasi
Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkeleri gergevesinde belirlenir ve kamuya agiklanir. Komiteler
bagimsiz olarak caligmalarini yliritir ve Yonetim Kuruluna onerilerde bulunur. Komiteler
caligmalarinin gerektirdigi siklikta ve Komite Baskaninin daveti iizerine toplanur.

Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Sirketin Temsil ve flzam1” baglikli 9. maddesine gore;

Sirketin yonetimi ve digariya kargi temsili Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Tlrk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuat ile Genel Kurul tarafindan
kendisine verilen gérevleri ifa eder.

Y&netim kurulu, temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas tiyeye veya miidiir olarak tiglincii
kisilere devredebilir. Bu durumda en az bir yonetim kurulu {iyesinin temsil yetkisini haiz olmasi
sarttir. Yonetim yetkisinin devri bir i¢ ySnerge ile diizenlenir.

Yénetim Kurulu bagkam ve baskan yardimesi tek baglarina sirketi temsil edebilirler ve sirket
vani altina miinferiden veya miisterek koyacaklari imzalarla sirketi ilzam ve taahhit altina

g

ée‘_ﬁi esmelerin muteber olmasi ve Sirketi ilzam edebilmesi igin bunlarin Yonetim Kurulu’nca
Mzfyetkisi verilen ve ne suretle imza edecekleri usuliine uygun surette tescil ve ilan olunan kisi
ya kisiler tarafindan Sirket unvani altina imzalanmis olmasi lazimdur. Yonetim Kurulu Tiirk
Ticaret Kanunu’nun ilgili hitkiimleri gergevesinde temsil yetkisini veya idare islerinin bir

kisminy, iiyeleri arasindan kurabilecegi bir icra komitesine, yonetim kurulu tiyelerinden birine,
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murahhas iiye veya pay sahibi olmayan miidiirlere birakabilir. Yetki verilen miidiirlerin yetkileri
ile bunlarin miinferiden veya birlikte sirketi temsil ve ilzam etmeleri Yonetim Kurulu tarafindan
tespit edilir.

Sirket Esas S8zlesmesi’nin “Kurumsal Y6netim Ilkelerine Uyum” baglikl 21. maddesine gore;
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alman Yonetim Kurulu Kararlari
gegersiz olup esas sdzlesmeye aykir1 sayilir,

Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan nemli nitelikte sayilan islemlerde ve
Sirketin her tiirlii iligkili taraf islemlerinde ve Uglincii kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iliskin islemlerinde Sermaye Piyasasi Kuruluw’nun Kurumsal Yonetime iliskin
diizenlemelerine uyulur.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Kurumsal Y énetime iliskin diizenlemelerine gtre tespit edilir.

Sirketin varliklarinin timiinti veya dnemli bir bslimiinti devretmesi veya tizerinde ayni hak tesis
etmesi veya kiraya vermesi, 6nemli bir varli1 devir almasi veya kiralamasi, imtiyaz dngormesi
veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirmesi, borsa kotundan ¢ikmasi
Kurumsal Yonetim llkelerinin uygulanmasi bakimindan &nemli nitelikte islem sayilur. ilgili
mevzuat uyarinca Snemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul karari gerekmedikge, soz
konusu islemlere iliskin ySnetim kurulu kararinin icra edilebilmesi icin bagimsiz tyelerin
cogunlufunun onaymnm bulunmasi gerekir. Ancak, dnemli nitelikteki islemlerde bagimsiz
tiyelerin gogunlugunun onayinin bulunmamasi ve bagimsiz iyelerin gogunlugunun muhalefetine
ragmen anilan islemlerin icra edilmek istenmesi halinde, islem genel kurul onayina sunulur. Bu
durumda, bagimsiz yonetim kurulu tiyelerinin muhalefet gerekgesi derhal kamuya agiklanir,
Sermaye Piyasasi Kurulu’na bildirilir ve yapilacak genel kurul toplantisinda okunur. Onemli
nitelikteki iglemlere taraf olanlarin iliskili taraf olmasi durumunda, genel kurul toplantilarinda
iliskili taraflar oy kullanamaz. Bu maddede belirtilen yiikiimliiligtin yerine getirilmesi igin
yapilacak genel kurul toplantilarinda toplant: nisabi aranmaz ve karar, oy hakki bulunanlarin adi
¢ogunlugu ile alinir.

Sirketin her tiirlii iliskili taraf islemlerinde ve tglincii kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek

esine iliskin ySnetim kurulu kararlarinda bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun onayi aranir.
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cogunlugu ile karar alinir. Bu fikrada belirtilen esaslara uygun olarak alinmayan ydnetim kurulu
ile genel kurul kararlari gegerli sayilmaz.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye ve Paylar” bashkli 6. maddesinde diizenlendigi tizere; A
grubu paylarn, yonetim kurulu iiyelerinin yarisinin segiminde aday gdsterme imtiyazi vardur.
Yonetim kurulu iiye sayisinin tek say1 olmasi durumunda sz konusu imtiyazda agag1 yuvarlama
olur.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baghikli 6. maddesine gore; Yonetim Kurulu,
Sermaye Piyasasi Kanunu hilkiimlerine uygun olarak gerekli gérdugil zamanlarda kayith
sermaye tavanimna kadar yeni pay ihrag ederek gikarilmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay
sahiplerinin haklarmn kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandiriimasi
ile imtiyazli veya nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ihraci konularinda karar almaya
yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak gekilde
kullanilamaz.

Sermaye artiimlarinda riighan hakki kullamldiktan sonra kalan paylar ile riighan hakkinin
kisitlandig1 durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar nominal degeri veya nominal degerinin
tistiinde veya altinda olmak {izere yonetim kurulu tarafindan belirlenecek bir fiyat lizerinden
halka arz edilir. Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri sdenmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baglikli 6. maddesinde dlizenlendigi lizere; A
grubu paylarin, yonetim kurulu iiyelerinin yarisinin segiminde aday gosterme imtiyazi vardir.
Y®netim kurulu tiye sayismnin tek say1 olmast durumunda s6z konusu imtiyazda agag1 yuvarlama
olur.

Sirket esas sézlesmesinin “Genel Kurul” baglikli 11. maddesine gore, olagan ve olaganiistii
Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya yetkililerin her bir A veya
B grubu pay igin bir oyu vardir.

Sirket esas sozlesmesinin “Paylarin Devri” baslikli 7. maddesine gore,
A ve B grubu paylar nama yazilidir,

groey imtiyazl paylarin devrinde diger A grubu pay sahiplerinin 6n alim hakki mevcuttur. A
g% sahipleri 6n alim haklarim ii¢ ay iginde kullanmadiklar takdirde A grubu pay devri
nhy{id® dlan hissedar diger tiglincti kisilere devir hakkim haizdir.

Aﬁi

o
gaﬁa iglem gérmeyen nama yazili paylara Tirk Ticaret Kanunu’nun 493tincii ve 494’ tincii
dnk, 4 uygulanir. Yénetim kurulu $nemli sebeplerin varliginda borsada islem gdrmeyen nama
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yazil1 paylarin iktisaplarini onaylamay1 reddedebilir. Asagidakiler ret bakimindan dnemli sebep
olusturur.

(a) Sirketin istigal konusunun gergeklesmesi yontinden, Sirkete, kurucu ortaklara veya bunlarin
istiraklerine rakip olan veya menfaatlerine zarar verebilecek kisilere yapilan devirler red
yonlinden 6nemli sebeptir.

(b) Pay sahipleri gevresinin bilesiminin korunmasi bakimindan, Sirketin igletmesinin ekonomik
bagimsizligin zedeleyebilecek veya sirketin paylarinin halka arzini zora sokabilecek devirler red
i¢in Snemli sebeptir.

B grubu nama yazili paylarin Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikimlerine
uygun olarak devri serbesttir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarimn ve imtiyazlarmn degistirilmesine iligkin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye ve Paylar” baglikli 6. maddesine gore; Sermaye Piyasasi
Kurulu’nca verilen kayith sermaye tavani izni, 2018-2022 yillari (5 y1l) icin gegerlidir. Ydnetim
Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hitkiimlerine uygun olarak gerekli gordiigli zamanlarda kayith
sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek gikarilmig sermayeyi arttirmaya, imtiyazh pay
sahiplerinin haklarmin kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin simirlandirilmast
ile imtiyazl1 veya nominal degerinin {izerinde veya altinda pay ihraci konularinda karar almaya
yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullanilamaz.

izin verilen kayith sermaye tavanina ulagilamamis olsa dahi, 2022 yil1 sonundan sonra ydnetim
kurulunun sermaye artiim karari alabilmesi igin; daha 6nce izin verilen tavan ya da yeni bir
tavan tutari igin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak suretiyle genel kuruldan azami bes y1l
igin yetki almas1 zorunludur. S8z konusu yetkinin almamast durumunda y6netim kurulu
karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

Sermaye artinmlarinda riighan hakki kullanildiktan sonra kalan paylar ile righan hakkinin
kisitlandig durumlarda yeni ihrag edilen tiim paylar nominal degeri veya nominal degerinin
{istlinde veya altinda olmak lzere ynetim kurulu tarafindan belirlenecek bir fiyat tizerinden
halka arz edilir. Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

Bu esas sézlesme maddesi ile taninan yetki gergevesinde girket yonetim kurulunca alinan kararlar
Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun belirledigi esaslar gergevesinde ilan edilir.

arn, Esas Sozlesme gercevesinde yonetim kurulu ilyelerinin yarisinin segiminde
imtiyaz1 vardir. Yonetim kurulu tiye sayisinin tek say1 olmasi durumunda sz
zda asag1 yuvarlama olur.

A

A,
S‘eghaa?gy' emsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde kayden izlenir.
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Sirketin sermayesi, gerektiginde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati hitkimleri
gergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Sirket esas s6zlegmesinin “Paylarin Devri” baglikl 7. maddesine gore,
A ve B grubu paylar nama yazilidir.

A grubu imtiyazli paylarin devrinde diger A grubu pay sahiplerinin &n alim hakki meveuttur. A
grubu pay sahipleri on alim haklarin ti¢ ay i¢inde kullanmadiklan takdirde A grubu pay devri
niyetinde olan hissedar diger iigiincti Kisilere devir hakkini haizdir.

Borsada iglem gormeyen nama yazili paylara Tiirk Ticaret Kanunu’nun 493’{incii ve 494’tincit
maddeleri uygulanir. Y6netim kurulu 6nemli sebeplerin varhiginda borsada islem gérmeyen nama
yazih paylarin iktisaplarini onaylamay1 reddedebilir. Asagidakiler ret bakimindan dnemli sebep
olusturur.

(a) Sirketin istigal konusunun gergeklesmesi yoniinden, Sirkete, kurucu ortaklara veya bunlarin
istiraklerine rakip olan veya menfaatlerine zarar verebilecek kigilere yapilan devirler red
yoniinden 8nemli sebeptir.

(b) Pay sahipleri ¢evresinin bilegiminin korunmast bakimindan, Sirketin isletmesinin ekonomik
bagimsizligim zedeleyebilecek veya sirketin paylarmin halka arzin1 zora sokabilecek devirler red
i¢in 8nemli sebeptir.

B grubu nama yazili paylarin Ttrk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hitkimlerine
uygun olarak devri serbesttir.

20.16. Olagan ve olaBaniistii genel kurul toplantisinin yapiimasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kogullar hakkinda bilgi:

Genel Kurul toplantilarna iligkin hitkiimler Esas Stzlesmenin “Genel Kurul” baghkli 11.
maddesi, “Genel Kurul Toplantilarinda Temsilci Bulunmast” baslikli 12. maddesi ve “flan”
baghikli 13. maddesinde diizenlenmistir.

Sirket esas s6zlesmesinin “Genel Kurul” baghkli 11. maddesine gore,

Genel Kurul olagan veya olaganiistli toplanir. Bu toplantilara davette ve yapilacak ilan ve
bildirimlerde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinm ilgili hiiktimleri uygulanir
egel kurul toplanti ilanlari toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta dnceden yapilir. Olagan Genel
ket hesap dénemi sonundan itibaren tig ay iginde ve senede en az bir defa toplanir.

hitda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerinde
-,' hususlar incelenerek karara baglamr. Olaganiistli genel kurullar sirket iglerinin icap
sifallerde ilgili mevzuat hiikkiimlerine ve esas sézlesmede yazili hitkiimlere gore toplanir.
Biigaf genel kurullar Sirket Merkezinde veya Sirket Merkezinin bulundugu {zmir 1li igindeki
uygun bir yerde toplanir.
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Bitiin genel kurul toplantilari ve toplantidaki nisaplar esas sbzlesmede aksi agikga
sngoriilmedikge, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuat hitkiimlerine tabidir.

Toplantilarda Sermaye Piyasast Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer alan toplanti ve karar
alma nisaplar1 uygulanir.

Sirket hissedarlarmn yeni pay alma haklarinin kisitlanmast, kayith sermaye sisteminde ybnetim
kuruluna yeni pay alma haklarmi kisitlama yetkisinin verilmesi, sermaye azaltimi ve Sermaye
Piyasasi Mevzuatina gore belirlenen énemli nitelikteki islemlere iligkin kararlarmn genel kurulca
kabul edilebilmesi i¢in, toplant: nisabt aranmaksizin, ortaklik genel kuruluna katilan oy haklim
haiz paylarin iigte ikisinin olumlu oy vermesi sart1 aranir.

Olagan ve olaganiisti Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya
yetkililerin her bir A veya B grubu pay igin bir oyu vardir. Genel Kurul toplantilarinda pay
sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil
ettirebilirler. Vekaleten oy kullanmaya iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uyulur.
Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin sahip
oldugu oylar1 da kullanmaya yetkilidirler.

Sirketin Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 1527’ nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara fliskin Yonetmelik hitkiimleri
uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilara elektronik ortamda katilmalarina, gorils
agiklamalarina, éneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkén taniyacak elektronik genel
kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir.
Yapilacak tlim Genel Kurul toplantilarinda ana sézlesmenin bu hitkmii uyarimnca, kurulmug olan
sistem lizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan ySnetmelik hiikiimlerine belirtilen
haklarini kullanabilmesi saglanir.

Genel Kurul ile ilgili tiim konular Sermaye Piyasasi Kanunu’na ve ilgili Sermaye Piyasasi
Mevzuatina ve Tiirk Ticaret Kanunu’na uygun olarak dilzenlenir. Bu konuda Sermaye Piyasasi
Kurulw’nun kamuoyuna agikladigi Kurumsal Y&netim {lkeleri dikkate alinir.

Sirket esas sozlesmesinin “Genel Kurul Toplantilarinda Temsilci Bulunmasi” baglikli 12.
maddesine gore,
an ve gerekse olaganiistii genel kurul toplantilarinda Ticaret Bakanlg Temsilcisinin
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Sirket merkezinin bulundugu yerde ¢ikan bir gazete ile yapilir. Mahallinde gazete
yayimlanmadigi takdirde, ilan en yakin yerdeki gazete ile yapilir. Genel Kurulun toplantiya
¢agrilmasina ait ilanlar da dahil olmak iizere, tiim ilanlar Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hitkimleri uyarinca yapilir. Sirketle ilgili ilan, reklam ve yapilacak tiim
ozel durum agiklamalar: hususunda yapilacak islemlerde Sermaye Piyasasi mevzuatina uyulur.
Sirketin mevzuat geregi yapacag ilanlar ayrica Sirket internet sitesinde de yayinlanur.

20.17. Thraggimin yonetim hakimiyetinin el degigtirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur,

20.18. Paylarin devrine iligkin esaslar:
Sirket esas sozlesmesinin “Paylarin Devri” baglikl 7. maddesine gore,
A ve B grubu paylar nama yazihidur.

A grubu imtiyazli paylarin devrinde diger A grubu pay sahiplerinin n alim hakki mevcuttur. A
grubu pay sahipleri 5n alim haklarini ii¢ ay i¢inde kullanmadiklars takdirde A grubu pay devri
niyetinde olan hissedar diger iigiincti kisilere devir hakkin: haizdir.

Borsada iglem gérmeyen nama yazili paylara Tiirk Ticaret Kanunu’nun 493’iincti ve 494’iincii
maddeleri uygulanir. Yénetim kurulu 6nemli sebeplerin varliginda borsada islem gérmeyen nama
yazili paylarin iktisaplarini onaylamay: reddedebilir. Asagidakiler ret bakimindan 6nemli sebep
olugturur,

(a) Sirketin istigal konusunun gergeklesmesi yoniinden, Sirkete, kurucu ortaklara veya bunlarin
istiraklerine rakip olan veya menfaatlerine zarar verebilecek kigilere yapilan devirler red
ydnlinden Snemli sebeptir.

(b) Pay sahipleri gevresinin bilesiminin korunmasi bakimindan, Sirketin igletmesinin ekonomik
bagimsizliZin1 zedeleyebilecek veya sirketin paylarinin halka arzini zora sokabilecek devirler red
i¢in 6nemli sebeptir.

B grubu nama yazili paylarin Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine
olarak devri serbesttir.

ayenin artirlmasina ve azaltilmasina iliskin esas sozlegmede ongériilen
asamn gerektirdiginden daha agir olmasi halinde soz konusu hiikiimler

21. ONEMLI SOZLESMELER

Ihragginin olagan ticari faaliyetlerin yliriitilmesi nedeniyle imzalanan sézlesmeler diginda
baglayici sdzlesmesi bulunmamaktadir.
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22, IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. fhraccinin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

Ihragginin, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarinca 31.12,.2019 ve
31.12.2020 tarihli karsilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar A-1 Yeminli Mali
Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan, 31.12.2021 tarihli karsilagtirmali finansal
tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Goriis Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.
tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar: hazirlanmig olup, [hragginin
www.izmirfirca.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun www.kap.org.tr internet
sitelerinden temin edilebilir.

31.12.2019 dénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 10.03.2020 tarihinde,

31.12.2020 donemine iligkin bagimsiz denetim raporu 11.03.2021 tarihinde,

31.12.2021 doénemine iliskin bagimsiz denetim raporu 23.02.2022 tarihinde KAP’ta
yayimlanmuigtir,

22.2, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin  unvanlari, bagimsiz denetim goriisi ve denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degiymiy olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli kargilastirmal: finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar
A-1 Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan, 31.12.2021 tarihli
kargilastirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Gérlis Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmigtir.
Goriis Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetgi Ismail ISIK

Finansal Tablo Dénemi 31.12.2021

Gazi Bulvari, No: 95, A Blok, Miinir Birsel Plaza, Kat:7,

el Daire: 13, Konak/Izmir
Telefon 0232 446 26 23
Fax 0232 425 47 09
e Internet Adresi www.grbden.com
it }X?:I:;igﬁsyonel Leading Edge Alliance
ANV ERini Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.
v Figiilydenetci Ibrahim KARA
Mnjy #l Tablo Dénemi 31.12.2020 | 31.12.2019
resi Mesrutiyet Cad., Konur Sok., No:59/6, Koklii Apartmany,
Kat:2, Cankaya/Ankara
Telefon 0312417 86 54
Fax 0312 425 77 27
Internet Adresi www.alymm.com
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Uyesi Olunan Profesyonel

Meslek Kuruluglar Ankara Yeminli Mali Miisavirler Odasi

31.12.2021 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi goriigii:

“Gérigiimiize gore, “iligikteki konsolide finansal tablolar”, Grup 'un 31.12.2021 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansin ve konsolide nakit akiglarim, Tiirkive Muhasebe Standartlarina uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

31.12.2020 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi goriisii:

“Goriugimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2020 tarihi
itibartyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide
Jfinansal performansini ve konsolide nakit akiglarim, Tiirkive Muhasebe Standartlarina (“TMS”)
uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

31.12.2019 tarihli bagimsiz denetim raporunda yer alan denetgi goriigii:

“Gorigimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide
JSinansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”)
uygun olarak tiim énemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmast halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli karsilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar A-
1 Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan hazirlanmis olup, 2021 yali
bafimsiz denetim hizmeti i¢in Sirket denetim komitesi Snerisi ve ySnetim kurulu kararinin
28.06.2021 tarihinde yapilan olagan genel kurulda onaylanmasi iizerine Gorlly Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. se¢ilmis ve 31.12.2021 tarihli karsilastirmal: finansal
tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Goriis Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Milsavirlik A.S.
tarafindan hazirlanmigtir,

2021 yihna iliskin bagimsiz denetim kurulugu degisikligi, denetim komitesinin Pazar
yemalar sonucunda daha uygun kosullar sunulmasi iizerine, ySnetim kuruluna yapilan

d?zg}‘ultusunda karar alinarak genel kurulda pay sahiplerinin onayiyla kabul edilmistir.
i

sfinansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢ginin ve/veya grubun

Bt gimu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler (iiretim,

fir, siparigler, maliyet ve satig fiyatlar1 haklkindaki gelismeleri de icermelidir)

konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

01 Tenmu znﬁoklur.
22.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.
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22.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur,

22.6. ihraggimin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigs diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay! dagitim esaslan ile izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle
kar dagitimi konusunda almig oldugu kararlara iligkin bilgi:

Ihragginin  kar dagitim politikasina (KAP) www.kap.org.tr ve Sirketin internet sitesi
www.izmirfirca.com.tr lizerinden ulagilabilir.

Ihragginin kar dagitim politikast;

Ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, Sirketin
uzun vadeli stratejisi, Sirketimiz, istirak ve bagh ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirim
ve finansman politikalari, kirlilik ve nakit durumu dikkate ahinarak kér dagitimina karar verilir.
Kar payi, nakit veya kirin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara
dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Kaér payi, dagitim tarihi itibarryla mevcut paylarin tlimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. Sirketimizin kAr pay1 imtiyazina sahip
pay1 bulunmamaktadir.

TTK’ya gore ayrilmas gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri igin belirlenen kér pay1 ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kir
aktarilmasina ve yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere
kérdan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kir pay1 nakden
tdenmedikge bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz.

Kér dagitiminin Genel Kurul toplantisini takiben en geg bir ay iginde yapilmas: amaglanmakta
olup, kér dagitim tarihine Genel Kurul karar verir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde

Y0netim Kurulu, sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak kar payinin taksitli dagitimina karar
verebilir.

- Y 6netig Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasas1 mevzuatina
Qs u ?ﬁqk k\y 1 ile kér pay1 avansi dagitabilir.

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketge 8denmesi veya ayriimasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi
tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diigiilditkten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen
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dénem kari, varsa gegmis yil zararlanimin disiilmesinden sonra, sirastyla agagida gosterilen
sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) %5’ kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Temetti:
b) Kalandan, varsa y1l iginde yapilan bag1s tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuatina uygun olarak birinci temettil ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir payinin, ydnetim kurulu tiyeleri ile
memur, miistahdem ve iscilere, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Temettii:

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettii pay1 olarak dagitmaya veya Tiirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdif1 yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitiimasi kararlastiriimig olan kisimdan,
%5 oraninda kér pay1 diiglldlikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’nin 519’uncu
maddesinin 2’nci fikrast uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hitkm ile ayriimasi gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sozlesmede pay sahipleri
i¢in belirlenen kér pay1 nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadikca; bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kr aktarilmasina, yonetim kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem ve
iscilere, cesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kér pay1
dagitilmasina karar verilemez.

apikkate Blinmaksizin esit olarak dagitilir,
%

"

01 Tenmuz 02 avansi dagitilabilir.

Sirketin kar dagitim politikas1 yonetim kurulu teklifi lizerine genel kurul tarafindan kararlastiri lur.
Sirketin kar dagitim politikas: Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hitkimleri
dikkate alinarak diizenlenir.
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Yillik kardan pay sahiplerine dagitima karar verilmesi halinde dagitim tarz ve zamani, Sermaye
Piyasast Kurulu'nun konuya iliskin diizenlemeleri dikkate almarak ydnetim kurulunun teklifi
iizerine genel kurul tarafindan kararlastirihr. Bu esas sbzlesme hiikiimlerine uygun olarak
dagitilan karlar geri alinmaz.

Sirket esas sozlesmesinin “Yedek Akge” bashikli 16. maddesine gore,
Sirket tarafindan ayrilan yedek akgeleri hakkinda Tirk Ticaret Kanunu’nun 519 ila 523.
maddeleri hiikiimleri uygulanir.

28.06.2021 tarihinde yapilan 2020 yili genel kurul toplantisinda glindemin 9. maddesi geregince,
Sirketin Kar dagitim konusunda; TFRS/TMS doénem esasina gdre hazirlanan finansal tablolarda
dénem net karindan, TTK’nin 519. maddesi uyarinca hesaplanan %5 Kanuni yedek akge
diigiildilkten sonra kalan net karmimn, Sirketin yatirimlarimi yapmasi ve rakabet giiclinii
arttirabilmesi igin dagitilmamasini ynetim kurulu dnermistir. Oneri miizakereye agilip, sbz alan
kisinin olmamasi akabinde, 6neri, oy birligi ile kabul edilmistir.

09.04.2020 tarihinde yapilan 2019 yil1 genel kurul toplantisinda glindemin 7. maddesi geregince,
Sirketin Kar dagitimi konusunda; TFRS/TMS d6nem esasina gore hazirlanan finansal tablolarda
dénem net karindan, TTK’nmn 519. maddesi uyarinca hesaplanan %5 Kanuni yedek akge
duigtildikten sonra kalan net karimn, Sirketin yatinmlarii yapmasi ve rakabet giliciinil
arttirabilmesi igin dagitilmamasin ydnetim kurulu Snermigtir. Oneri milzakereye agilip, sdz alan
kisinin olmamas1 akabinde, 8neri, oy birligi ile kabul edilmistir.

22.7. Son 12 ayda ihraggimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihg: lizerinde
snemli etkisi olmug veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve
tahkim iglemleri veya séz konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

Mevecut durum itibariyla thragginin taraf oldugu dava, icra takibi vs. hukuki stireglere iligkin
bilgiler agagidaki tabloda belirtilmistir.

!hragcmm Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
ihrace: tarafindan agiimig ve halen devam eden her tiirlii davalar;

Mahkeme ve Risk Tutarn .

Davaci Davah Dosya No Konusu (TL) Gelinen Asama
An%{;;g ?itll rlzr?r;nzaat [zmir Kargiyaka Borglu miiflis
Sanavi ve Di Tyicaret 2. fcra Mah. 46.600 | oldupundan tahsil imkam

yive L 2016 /9865 . bulunmamaktadir.
i} Ltd. Sti. Ticari
Sw&z;z:‘ngei?sw fzmir Kargyakal], 2222 301.601,45 TL tahsil
. 3. Icra Mah. 420.000 edilmis olup, takip
Pazarlama Sanayl | “5517/1812 devam etmektedir
Ltd. Sti. '
zmir Karsiyaka| Memur Tl 8
Ll I8, lasliye hatast | 574 5g3 lgilil?:ﬁlr;: ol Ifg;
Bakanlig1 Hukuk Mah. | nedeniyle ' iy desmrp’
2015/336 para tahsili '
| ZA li R FIR IAJ(\/,-' 111 ‘ -.:-//..-f
W Kempladefin 5 v Noti3 A ( ZMIR S A
S A IS, )
" 7 /7 \ (2
\ / /} {// \\(\ i)

o o muu w 10 47




[stanbul 6. .
Tekzen Yatirim A.S. | Asliye Ticaret Ticari 2.665.648 2022 yihinin Ocak ayinda
Mah. 2022/258 alacak dava agilmistir.
Ihraggi aleyhine agilmis ve halen devam eden her tiirlii davalar:
i Risk Tutar1 Gelinen
Davaci | Davah Icra Dosya No Y1l Konusu (TL) Asama
Izmir 2. Vergi Mah.
2017/2010 Esas 299.009
[zmir 2. Vergi Mah.
2017/2011 Esas 190.053
[zmir 2. Vergi Mah.
{zmi 2017/2012 Esas 402.035
Zmir
i Izmir 1. Vergi Mah.
V M » L}
Da?g;i 2018/387 Esas Vergi ziyai ile 256.364
Bagkanligi | Izmir {zmir 1. Vergi Mah. stéz‘;iﬁ?\z,leuk _— Temyiz
T S UL ferilerine iliskin ' asamasindadur.
. Izmir 1. Vergi Mah. tahakkuklir
Mo 2018/389 Esas 99.038
Dairesi . —
Izmir 1. Vergi Mah.
2018/390 Esas 189.079
{zmir 1. Vergi Mah.
2018/391 Esas 77.920
Izmir 1. Vergi Mah.
2018/392 Esas 168.238

22.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

23. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA [LISKIN BILGILER

23.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada iglem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya bagska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi:

Ihragginin Esas Sozlesmesi’nin 6. maddesine gore; Sirketin ¢ikarilmig sermayesi 16.875.000 TL
olup, s6z konusu g¢ikarilmig sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen &denmigtir. Cikarilmis
e, her biri 1 TL nominal degerde 375.000 adet A grubu, 16.500.00 adet B grubu olmak
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Pay
Sayisinin | .
Nama/ | Grup l;;i?:;? Tonlam Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 Pay . P Oran1 (%)
Degeri (TL) N
Oldugu Sayisina ™)
(TL)
Oram
(%)
A Nama Vardur. 937.500 71,43 1,00 937.500 5,56
B Nama Yoktur. |41.250.000| 71,43 1,00 41.250.000 | 244,44
TOPLAM | 42.187.500

@

(*) Mevcut 16.875.000 TL 'lik sermayeye oramni ifade etmektedir.

Ortaklara nakit karsiligy artirilacak sermaye karsiligi A grubu nama yazili pay sahiplerine
937.500 TL nominal degerli A grubu nama yazili pay, B grubu nama yazili pay sahiplerine
41.250.000 TL nominal degerli B grubu nama yazili pay verilecektir.

Ihrag edilecek 937.500 TL nominal degerli A grubu nama yazih paylarin mevcut 16.875.000
TL’lik girket sermayesine oran1 %5,56, ihrag edilecek 41.250.000 TL nominal degerli B grubu
nama yazil1 paylarin mevcut 16.875.000 TL’lik sirket sermayesine orani ise %244,44 olacaktir,

Artirilan sermayeyi temsil eden paylar A grubu nama ve B grubu nama yazih olacaktir.

lhrag edilmesi planlanan kiymetlerin ISIN kodlari izahname onayina miiteakip KAP’da
duyurulacaktir.

Sermaye artirrmindan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati
¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacak olup MKK’nin
adresi Regitpaga Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467 Sariyer/Istanbul’dur.

I¢ kaynaklardan sermaye artinmi bulunmamaktadir.

23%{?9ay rin hangi mevzuata gire olusturuldugu:
B ppylar Sermaye Piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

in kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

1z paylar1 kaydilestirme esaslar1 g¢er¢evesinde MKK nezdinde kaydi olarak

23.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Turk Lirasi cinsinden satigsa sunulacaktir,
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23.5. Kusitlamalar da dahil olmak iizere paylara iligkin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklari saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (TTK madde 507, SPKn madde 19, 1I-19.1 say1li Kar Pay1 Tebligi):
Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakki bulunmaktadir.

6362 sayil: SPKn.’nun 19. maddesi hikmii ve SPK’'nin II-19.1 sayilh “Kar Pay: Tebligi”
uyarinca;

Halka agik ortakliklar, karlarini Genel Kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.
Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesme’de pay sahipleri igin
belirlenen kar payr ayrilmadik¢a baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu {iyelerine ve ortaklk
galisanlarina kardan pay dagitilmasma karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay:
tdenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakhiklarda kar pay:, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagtilir.

Kar pay1, anilan Teblig’de 6ngorillen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen Genel
Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli tutarli taksitlerle 8denebilir.
Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
alinarak hesaplanan net dagitilabilir ddnem kar1 ile TTK ve Vergi Yasalart kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gére hesaplanan net dagitilabilir dénem karindan dtisik
olan1 “net dagitilabilir ddnem kar1” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde kar
pay1 dagitim iglemleri gergeklestirilir.

Sirket meveut durum itibartyla ana sézlesmesinin 13. maddesinde yer alan kar dagitimina
iliskin htikiimleri uygulamaktadir.

a) Hak kazanilan tarih:
Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin timiine, bunlarin ihrag
abictisap tarihleri dikkate alinmaksizin c$1t olarak dagltlhr Thrag edilen paylar kar elde edilmesi
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¢) Hakkin kullanimna iligkin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirt, yurt
diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aynidir.

Paylari, MKK nezdinde ve Yatinm Kuruluslar1 altindaki yatiimei hesaplarinda kayden
saklamada bulunan ortaklarin kar pay1 sdemeleri MKK aracilig ile yatirimcilarin hesaplarina
aktarilmaktadir,

Tam ve dar mitkellef tiizel kisiler, kar pay1 almak Uzere yapacaklar miiracaatta miikellefiyet
bilgilerini ibraz etmekle yikiimliidirler. Kar dagitiminda, Sermaye Piyasasi Mevzuat: ile
belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un II-19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi uyarinca, kar pay: dagitim
islemlerine en geg dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisinin yapildig1 hesap dénemi sonu
itibartyla baslanmasi gerekmektedir.

d) Kar pay1 oram veya hesaplanma ytntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mabhiyette
olup olmadig:

Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve Sdemelere iliskin prosediirlerde Sermaye Piyasasi
Mevzuati ile T.C. Kanunlan ve $irket esas sdzlesmesine uyulur. Dagitilmasina karar verilen
karin dagitim gekli ve zamani, ydnetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca
kararlagtirilir,

Kar pay1 dagitiminda imtiyazli pay bulunmamaktadir.
Thragginin kar dagitim politikasi;

Ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi stirece, piyasa beklentileri, Sirketin
uzun vadeli stratejisi, Sirket, istirak ve bagl ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirim ve
finansman politikalari, karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak kér dagitimina karar verilir. Kar
pay1, nakit veya kirin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi
gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Kér payi, dagitim tarihj itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. Sirketimizin kr pay1 imtiyazina sahip
bulunmamaktadir.

% yagore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kér dagitim politikasinda
éﬂ& eri igin belirlenen kar pay1 ayrilmadikga; bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kér
\ Iy, Nt @' h:nf ina ve yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere
"‘uum‘}gm ay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kir pay1 nakden
1 . L. .
edikge bu kigilere kirdan pay dagitilamaz.
0 1 teoma 202 = o8 bu Kis pay dag
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Kér dagitimmin Genel Kurul toplantisini takiben en geg bir ay i¢inde yapilmas: amaglanmakta
olup, kir dagitim tarihine Genel Kurul karar verir. Genel Kurul veya yetki verilmesi halinde

Yonetim Kurulu, sermaye piyasas: mevzuatina uygun olarak kér payinn taksitli dagitimma karar
verebilir,

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasas: mevzuatina
uymak kaydi ile kér pay1 avansi dagitabilir,

Sirket esas sézlesmesinin “Karin Dagitim1” baglikli 15. maddesine gére,
Sirket, kar dagitimi konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatinda yer alan
diizenlemelere uyar.

Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi sirketge 8denmesi veya ayriimasi zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kigiligi
tarafindan denmesi zorunlu vergiler diigildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda gériilen
donem kari, varsa gegmis yil zararlarinin dustilmesinden sonra, sirasiyla asagida gdsterilen
sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) %5’i kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Temettli:
b) Kalandan, varsa y1l iginde yapilan bag1s tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag Uzerinden, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasas: Mevzuatina uygun olarak birinci temettii ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kér paymn, ySnetim kurulu tiyeleri ile
memur, milstahdem ve isgilere, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve
kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Temettii:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar digtiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci temettli pay1 olarak dagitmaya veya Tirk
Ticaret Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigah yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

anuni Yedek Akge:
hipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan,
 oganinda kar pay1 diisildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’min 519’uncu

Riesiftin 2’ nci fikras1 uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

S

N\ arg W e
N Uz W

01 Temmu; D hitkmii ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ayrilmadikga, esas sozlesmede pay sahipleri

i¢in belirlenen kér pay1 nakden ve/veya hisse senedi bigiminde dagitilmadikga; bagka yedek akce
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ayrilmasina, ertesi yila kir aktarilmasina, ySnetim kurulu tiyeleri ile memur, miistahdem ve
iggilere, gesitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay:
dagitilmasina karar verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Esas sézlesme hiktimlerine gére genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar1 geri alinamaz.

Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak ortaklara temettii
avansi dagitilabilir.

Sirketin kar dagitim politikasi yonetim kurulu teklifi tizerine genel kurul tarafindan kararlastirilir.
Sirketin kar dagitim politikas1 Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri
dikkate alinarak diizenlenir.

Yillik kardan pay sahiplerine dagitima karar verilmesi halinde dagitim tarz ve zamani, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun konuya iligkin diizenlemeleri dikkate alinarak yonetim kurulunun teklifi
lizerine genel kurul tarafindan kararlagtirilir. Bu esas sdzlesme hiiktimlerine uygun olarak
dagitilan kérlar geri alinmaz.

Sirket esas stzlesmesinin “Yedek Akge” baglikli 16. maddesine gore,
Sirket tarafindan ayrilan yedek akgeleri hakkinda Ttirk Ticaret Kanunu’nun 519 ila 523.
maddeleri hiikiimleri uygulanr,

28.06.2021 tarihinde yapilan 2020 yil1 genel kurul toplantisinda glindemin 9. maddesi geregince,
Sirketin Kar dagitimi konusunda; TFRS/TMS dénem esasina gore hazirlanan finansal tablolarda
dénem net karindan, TTK’nin 519. maddesi uyarinca hesaplanan %5 Kanuni yedek akge
dustildikten sonra kalan net karmm, Sirketin yatirimlarini yapmasi ve rakabet gliclinii
arttirabilmesi i¢in dagitilmamasini yonetim kurulu nermistir. Oneri mizakereye agilip, s6z alan
kiginin olmamasi akabinde, 6neri, oy birligi ile kabul edilmigtir,

09.04.2020 tarihinde yapilan 2019 yil1 genel kurul toplantisinda glindemin 7. maddesi geregince,
Sirketin Kar dagitimi konusunda; TFRS/TMS dénem esasina gore hazirlanan finansal tablolarda
éagm net karindan, TTK’min 519. maddesi uyarinca hesaplanan %35 Kanuni yedek akge
tild

si i¢in dagitilmamasini y&netim kurulu 6nermistir. Oneri miizakereye agilip, s6z alan
masi akabinde, 6neri, oy birligi ile kabul edilmigtir.
191 ‘é':‘ &
AT
"xxéf_;__;:}!‘, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (II-18.1)):
TTK madde 461 uyarinca; her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye
0 4 T 0 oranina gére alma hakkini haizdir. SPKn.’nun 18. maddesi uyarinca; kayitli sermaye sistemini
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kabul eden ortakliklarin esas sermayesi gikarilmig sermaye olur ve esas sdzlesmede tespit edilen
kayitli sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri gikarmak suretiyle Yonetim Kurulu
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artirilmasina iliskin hiikiimlerine bagli
kalinmaksizin sermaye artirilabilir. Su kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en ¢ok bes yil
siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes y1llik d5nemler itibariyla Genel Kurul karariyla
uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gegecek ortakliklarin baglangi¢ sermayesinin SPK
tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarinin kullanildig belgelerde gikarilmis
sermaye miktarinin gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay
sahipleri arasinda egsitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Yonetim Kurulunun, pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmas: konularinda veya imtiyazli pay
sahiplerinin haklarim kisitlayict nitelikte karar alabilmesi igin Esas Sozlesme ile yetkili kilinmas:
sarttir.

Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya
satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (TTK madde 462, SPKn md. 19, Pay Tebligi (VII-128.1)):
SPKn.’nun 19. maddesi uyarinca halka agik anonim ortakliklarin sermaye artirimlarinda,
bedelsiz paylar, artirim tarihindeki mevcut paylara dagitihir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507):

Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sézlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullamImasina iligkin bagka bir hitkiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1
oraninda katilir.

Sirket esas sézlesmesinin “Sirketin Sona Ermesi ve Tasfiyesi” baglikli 18. maddesine gore,
Sirket Tirk Ticaret Kanunu’nun 529’ncu maddesinde sayilan sebeplerle veya mahkeme karari
ile infisah eder. Ayrica Sirket hissedarlarinin karariyla da fesih olunabilir. Sirketin fesih veya
infisah1 halinde tasfiyesi Tiirk Ticaret Kanunu hiklimleri ve Sermaye Piyasast Mevzuati
hiikiimleri uyarinca yiiriitiiliir.

T

Sy agy) Yaluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi (I1-30.1), TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527):
la katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus

@ c pm-léurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, Vekaleten Oy Kullamlmas1 ve

, id$ depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik ortakliklarin genel
\\ '4,,,,! topfantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
S\ v zakoirgk olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad: yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede

ulunan hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula katilirlar,

Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434, 435, 436):
Her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir.
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Sirket esas s6zlesmesinin “Genel Kurul” baglikli 1 1. maddesine gore, olagan ve olaganiistii Genel
Kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya yetkililerin her bir A veya B grubu pay
i¢in bir oyu vardir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1), TTKn md. 437):

SPKn.’nun 14. maddesi uyarinca, ihraggi, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca
istenecek finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
¢ergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve dogru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu’nun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlar1 ve
Yénetim Kurulu’nun kar dagitim 6nerisi, Genel Kurul toplantisindan en az Uig hafta 8nce, Sirketin
merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal
tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur.
Her pay sahibi, gideri girkete ait olmak iizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir. Pay sahibi
Genel Kurul’da, Yénetim Kurulu’ndan, Sirketin isleri, denetgilerden denetimin yapilma sekli ve
sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yukumluligl, sirketin bagl sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun
olmalidur. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifat1 dolayisiyla Genel Kurul disinda bir konuda
bilgi verilmigse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmas: lizerine, aym bilgi, glindemle ilgili
olmasa da ayn1 kapsam ve ayrintida verilir. Sirketin ticari defterleriyle yazigmalarinin, pay
sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarinin incelenebilmesi igin, Genel Kurul*un agik izni veya
Yonetim Kurulu'nun bu hususta karar1 gerekir. izin alindigi takdirde, inceleme bir uzman
aracilifiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz birakilan, haksiz olarak
reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on gin
iginde, diger hallerde de makul bir siire sonra sirketin merkezinin bulundugu asliye ticaret
mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas sozlesmeyle ve sirket

organlarindan birinin karariyla kaldirilamaz ve sinirlandirilamaz.

¥opdtim

urulu’nun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldigi kararlar
enel Kurul kararlarmin iptaline iligkin hiikiimler gercevesinde, Yonetim Kurulu
ya haklar ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan otuz giin iginde ortaklik

x N\
(J‘ i.[ﬂ.g; D\?I'ESI A¢ma Hakkr (TTKn md. 445, 446, 451, SPKn md. 18/6, 20/2):
.\

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide,
Yonetim Kurulu iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar pay1 avansinin kararlastirildig1 veya
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ddendigi hesap dnemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars: sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve Yonetim Kurulu iiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
¢agrimin usuliine gore yapilmadigini, gtindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurul’a
katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini,
Genel Kurul’a katilmasma ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida
sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri,
Kanun veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan Genel Kurul
kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren i ay iginde iptal davas: agabilirler.

Azinhik Haklar (TTKn md. 411, 412, 420, 439, 531, 559, SPKn madde 27):

Sermayenin en az yirmide birini olugturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel kurul
zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konulari glindeme koymasini isteyebilirler.
Pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasina iliskin istemleri y6netim kurulu
tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i glinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni
pay sahiplerinin bagvurusu tizerine, genel kurulun toplantiya gagrilmasina sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri U¢ ay iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden &zel
denetgi atamasini isteyebilir,

Hakli sebeplerin varlifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirketin feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, y®netim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirketin
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, Sirketin tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu stirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onay1yla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasimna karsi iseler, sulh ve ibra genel

~:'f M1 g—e_%s Stzlesmesi’nin “Esas S6zlesme Degigikligi” baslikli 15. maddesine gore;
@_{Jg bzjesmenin degistirilmesi amaciyla yapilacak genel kurul toplantilarinda nisap, ilk
\
ey ow p-lﬁ'q.ﬁ Sirket sermayesinin en az yarismin toplantida temsil edilmesi, ilk toplantida yeterli

f . e
01 Tenmaz 011 Qoﬁﬁ, gun temsil edilememesi halinde yapilacak ikinci toplantida sirket sermayesinin en az tigte
bifinin toplantida temsil edilmesi sarttir,
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Esas s6zlesme degisikliginin imtiyazli pay sahiplerinin haklarini ihlal etmesi durumunda, Genel
Kurul karari imtiyazli pay sahipleri kurulunca onaylanmasi gerekir. Tiirk Ticaret Kanunu
454’linci maddesi htikiimleri sakhidir.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438, 439):

Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakki daha 6nce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, girket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, girket merkezinin bulundugu yerdeki
asliye ticaret mahkemesinden bir 6zel denet¢i atanmasini isteyebilir.

Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24, Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi (I1-23.3)):

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 24. maddesi ve 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi uyarinca, 6nemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagmna isleten pay
sahipleri, paylarin halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Ayrilma hakkina konu
paylarin satigi, ortaklik tarafindan ayrilma hakkmin kullamm stirecine iligkin genel kurul
bilgilendirme dokilmaninda ilan edilen esaslar gergevesinde gergeklestirilir. Ayrilma hakkint
kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylarimi, alim islemlerini gergeklestirmek lizere
ortaklik tarafindan belirlenen araci kuruma, ayrilma hakkinin kullamim stirecine iliskin ilan edilen
gercevede ve genel hilkiimler dogrultusunda teslim ederek satist gergeklestirir. Ayrilma hakkina
konu paylarm pay sahiplerine veya yatirimcilara 6nerilmesi durumu sakli kalmak tizere, ayrilma
hakkini kullanmak i¢in bagvuran pay sahiplerine pay bedelleri ortaklik tarafindan en geg satist
takip eden is glinll 6denir. Pay sahibinin veya temsilcisinin dnemli nitelikteki iglemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
¢agrinin usulline gére yapilmamasi veya glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart: aranmaksizin bu
maddede belirtilen esaslar gergevesinde ayrilma hakki kullandirilir. Ayrilma hakkinin dogmadigt
haller ile bu hakkin kullanimina ve paylar1 borsada islem gérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin
hesaplanmastna iligkin usul ve esaslar I1-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere [ligkin Ortak
Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir,

Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, Ortakliktan Cikarma ve Satma
akdan Tebligi (I1-27.3)):
&,‘ Sergpay Piyasasi Kanunu nun 27. madde51 ve SPK’nin I1-27.3 say111 Ortakliktan Clkarma ve

Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak tizere, hakim ortak agisindan sahip
paylarin imtiyazh olup olmadig: dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamini
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Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK madde 407, 409, 417)
TTK md. 407 uyarinca, pay sahipleri sirket iglerine iligkin haklarini genel kurulda kullanirlar.

TTK md. 409 uyarinca, genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan toplanti her faaliyet
donemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine, finansal
tablolara, yonetim kurulunun yillik raporuna, karin kullanim sekline, dagitilacak kar ve kazang
paylarinin oranlarinin belirlenmesine, yonetim kurulu iiyelerinin ibralar ile faaliyet dénemini
ilgilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alinir. Aksine esas
s6zlesmede hitkkim bulunmadig: takdirde genel kurul, sirket merkezinin bulundugu yerde
toplanur.

TTK md. 417 uyarinca, ybnetim kurulu, Sermaye Piyasas1 Kanununun 10/A maddesi uyarinca
(6362 sayili SPKn madde 30/2) genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine
iligkin listeyi, Merkezi Kayit Kurulusundan saglayacagi “Pay Sahipleri Cizelgesi”ne gore
diizenler.

Yo6netim kurulu, kayden izlenmeyen paylar ile ilgili olarak genel kurula katilabilecekler listesini
diizenlerken, senede baglanmamis bulunan veya nama yazili olan paylar ile ilmiihaber sahipleri
i¢in pay defteri kayitlarini, hamiline yazili pay senedi sahipleri bakimindan da giris kart1 alanlar
dikkate alir.

Genel kurula katilabilecekler listesi, yonetim kurulu bagkani tarafindan imzalanir ve toplantidan
6nce genel kurulun yapilacag: yerde bulundurulur. Listede 6zellikle, pay sahiplerinin ad ve
soyadlar1 veya unvanlari, adresleri, sahip olduklari pay miktari, paylarin itibari degerleri,
gruplan, sirketin esas sermayesi ile §denmig olan tutar veya gikarilmis sermaye toplantiya aslen
ve temsil yoluya katilacaklarin imza yerleri gosterilir.

Genel kurula katilanlarin imzaladigi liste “Hazir Bulunanlar Listesi” adin1 alir.

Sermaye Piyasasi1 Kanununun 30/2 maddesi uyarinca s8z konusu listenin genel kurul toplanti
tarihinden azami kag glin dnceki pay sahiplerinden olugacagini ve/veya gereginde pay sahipleri
ile temsilcilerinin toplantiya katilacaklarini md. 30/5’te belirtilen elektronik ortam tizerinden
MKXK ’ya bildirmelerine iligkin esaslar1 belirlemeye Kurul yetkilidir.

itfa/Geri Satma Hakk:
sahiplerinin itfa/geri satma hakki sz konusu degildir.

~Tia
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-Sirket Esas Sozlegsmesi’nin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, Sirketin 6zkaynak
yapisinin gliglendirilmesi amaciyla 60.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde,
16.875.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin, 32.969.500 TL tutarmnin nakden ve 9.218.000 TL
(4.350.000 TL’lik kismu Orhan DILBEROGLU’nun, 4.868.000 TL’lik kismi ise Natan
KOHEN’in &nceden Sirkete nakden aktarmig oldugu tutarlardan olugmaktadir.) tutarinin ise
Sirket ortaklar1 Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN’in onceden Sirkete nakden aktarmis
oldugu tutarlar nedeniyle olusan Sirket bor¢larina mahsubu suretiyle olmak iizere toplamda
42.187.500 TL (%250 oraninda) artirilarak 59.062.500 TL ye ¢ikarilmasina,

-Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinin kullandirilmasina,

-Artirilan 42.187.500 TL’lik sermayeyi temsil edecek paylarin beheri 1,00 TL nominal degerli
937.500 TL’lik kisminin imtiyazli A grubu nama yazili, 41.250.000 TL’lik kisminin B grubu
nama yazili olarak ihra¢ edilmesine,

-Sirketin artirilan 42.187.500 TL tutarinda sermayeyi temsil eden paylarina iligkin yeni pay aima
haklarinin 1,00 TL’den 15 giin siireyle kullandirilmasina, bu slirenin son giinliniin resmi tatile
rastlamas: halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresinin, izleyen ig giinli aksami sona
ermesine, mevcut pay sahiplerinin riichan haklar1 karsilifinda imtiyazli A grubu nama yazili
paylar i¢in A Grubu nama, B grubu nama yazili paylar i¢in B grubu nama yazili pay verilmesine,
-Artinlan sermayeyi temsil eden paylara iligkin yeni pay alma haklarinin kullandirilmasindan
sonra kalan paylarin nominal degerden diigiik olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak
fiyat izerinden 2 igglinii slireyle satilmasina,

-Kalan paylarin Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da satilmasini takiben kalan paylar olmasi
halinde s6z konusu paylarin Borsa’da satig siresinin bitigini takip eden 3 (ii¢) is glinti iginde
Borsa’da halka arz edildigi 2 (iki) glinde olusan agirlikli ortalama fiyatin ortalamasindan asag:
olmamak {izere Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan bedelleri tam ve nakden
ddenerek satin alinacagina ilisgkin Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN’den taahhtitname
alinmasina,

-Sermaye artirrm: nedeniyle ¢ikarilacak paylarin girket ortaklarma SPK ve MKK’nin
kaydilestirme ile ilgili dlizenlemeleri ¢ergevesinde kaydi pay olarak dagitilmasina ve yeni pay
alma haklarinin kaydilestirme sistemi esaslar1 ¢ergevesinde kullandirilmasina,

-Sermaye artirimi islemlerinin gergeklestirilmesi amaciyla gerekli bagvurularin yapilmasi,
izinlerin alinmasi ve iglemlerin ifa ve ikmali i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S.,
Merkezi Kayit Kurulusu A.§., T.C. Ticaret Bakanli§1 ve ilgili diger tim resmi kurum ve
ar nezdinde gerekli her tlirlll islemlerin yapilmas: hususunda Y6netim Kurulu Bagkan
c184 Natan Kohen’e miinferiden yetki verilmesine karar verilmistir.
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24. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler
24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:
Sermaye artirimina iligkin izahname SPK onayina tabi olup, bagka bir kurum onayina tabi

degildir

24.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:
Thragginin 16.875.000 TL olan ¢ikarilmis sermayesi bedelli sermaye artirimiyla 42.187.500 TL
tutarinda nakit karsilig1 olmak tizere 59.062.500 TL’ye ¢ikartilacaktir. Sirket %250 oraninda
sermaye artirim: yapmaktadir.

Pay
Sayisinin | ..
Nama / Grup i P?ym Sermayeye
eve 4 Nominal | Toplam o
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis: Pay . Orani (%)
Degeri (TL) N
Oldugu Sayisina *)
(TL)
Oram
()
A Nama Vardr. 937.500 71,43 1,00 937.500 5,56
B Nama Yoktur. [41.250.000| 71,43 1,00 41.250.000 | 244,44
TOPLAM | 42.187.500

(*) Mevcut 16.875.000 TL 'lik sermayeye oramni ifade etmektedir.

Ortaklara nakit kargiligi artirllacak sermaye karsihigt A grubu nama yazili pay sahiplerine
937.500 TL nominal degerli A grubu nama yazil pay, B grubu nama yazili pay sahiplerine
41.250.000 TL nominal degerli B grubu nama yazilt pay verilecektir.

Thrag edilecek 937.500 TL nominal degerli A grubu nama yazihi paylarin meveut 16.875.000
TL’lik sirket sermayesine oran1 %5,56, ihrag edilecek 41.250.000 TL nominal degerli B grubu
nama yazil1 paylarin mevcut 16.875.000 TL’lik sirket sermayesine orani ise %244,44 olacaktir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi:

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Izahnamenin ilanini takip eden 10 giin iginde yeni pay alma haklarimin kullaniminin baglatiimast
zorunludur. Yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi 15 giin olacaktir. Yeni pay alma hakki
kullanim stiresi, bitig tarihinin resmi tatile rastlamast durumunda izleyen iggiinii aksami sona
ektir. Bu slirenin baglangig ve bitis tarihleri KAP (www.kap.org.tr) aracilifiyla kamuya
acaktir, Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar 2 (iki) isglinti

*  gluyu
. "{q}‘s 1A$’ta satisa sunulacaktir.
Qg ulacak paylarin nominal tutar1 ve halka arz tarihleri tasarruf sahiplerine satig duyurusu

\ 1 R
*’hnﬂl%-eé khigin internet sitesi (www.izmirfirca.com.lr), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Info
im’1n internet sitesinde (www.infovatirim.com) ilan edilecektir.

&
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Yeni pay alma haklarmin kullanilmasi ve kalan paylarin Borsa’da halka arzindan sonra kalan pay
olmasi halinde, s6z konusu paylar Borsa’da satig siiresinin bitigini takip eden 3 (ii¢) is giinil iginde
Borsa’da halka arz edildigi 2 (iki) giinde olugan agirlikli ortalama fiyatin ortalamasindan asag
olmamak tlizere bedelleri tam olarak ve nakden &denerek Orhan DILBEROGLU ve Natan
KOHEN tarafindan satin alinacaktir.

24.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satiy yontemi ve bagvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarini 1,00 TL nominal degerli pay igin 1,00 TL deger
tizerinden kullanacaklardir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan kisim ise SPK’nin I — 5.2 sayili Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Satig1 Tebligi’nde yer alan “Borsa’da Satig” yontemi ile nominal degerden
asag) olmamak iizere BIAS Birincil Piyasada olugacak fiyattan satilacaktir.

Bu sermaye artiriminda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig stiresi
iginde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluglardan birine bagvurmalar1 gerekir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin listesi BIAS, TSPB ve SPK’nin internet
sitelerinde yer almaktadir.

BIST’te islem yapmaya yetkili yatirim kuruluglarinin listesi Borsa Istanbul A.S.’nin internet
sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” baghkh boliimtinde yer almaktadir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Pay bedelleri, Tilrkiye Garanti Bankasi1 A.§. Atatlirk Organize Sanayi Cigli Subesi nezdinde
nezdinde sermaye artiriminda kullanilmak Uzere hragg1 adina agilan TR52 0006 2000 3550 0006
2949 59 no’lu 6zel banka hesabina yatirilacaktir.

Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylari Merkezi Kaydi Sistemde yetkili kuruluglar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini yukarida
belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktariimak {izere, yeni pay alma hakk:
kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yetkili kuruluglar nezdindeki yatirim hesaplarina
yatiracaklardir,

Bu sermaye artirminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarim
ni pay alma hakki kullanim stiresi igerisinde Borsa’da riighan haklar1 kupon pazarinda

urmalar1 gerekmektedir. Pay bedelleri satis iglemini yiiriiten borsa tiyesi Info Yatirim
tarafindan tahsil edildikge yukarida belirtilen 6zel banka hesabina yatirilacaktur.
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Yeni pay alma haklar1 kullanildiktan sonra Borsa Birincil Piyasa’da satig1 yapilan paylarin takasi
T + 2 giin sonra Takasbank/MKK nezdinde gergeklestirilecektir.

¢) Basvuru yerleri:
Yeni pay alma haklar1 24.1.10. bolimiinde belirtildigi sekilde kullanilacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak olmak
isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi iginde Borsa Istanbul A.S.’de iglem yapmaya yetkili
kuruluglardan birine bagvurmalari gerekmektedir.

Borsa’da islem yapmaya yetkili kuruluslarin adres ve telefonlarina iliskin bilgi Borsa [stanbul
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr) ve SPK’nin (www.spk.gov.tr) internet
sitelerinde yer almaktadur.

Halka arz edilecek paylara iliskin aracilik islemleri info Yatirim tarafindan yapilacaktir.

Halka Arza Aracilik Eden Kurulusg Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Adresi Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9
Mecidiyekdy-Sisli /Istanbul

Telefon (0212) 700 35 01

Fax (0212) 324 84 26

Internet Adresi www.infoyatirim.com

d) Paylarin dafitim zamani ve yeri:
Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylari Sermaye Piyasast Mevzuati
¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satig basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama:
Halka arzin iptali; halka arzin baglangicindan 6nce lhragginin acze diismesi, konkordato teklif
etmesi, iflas davasi agilmasi, tasfiyeye girmesi, varliklarinin Snemli bir bolimiinii elden
¢ikarmasi, izahname ve tasarruf sahiplerine satig duyurusunda yer alan bilgilerin gergege aykirt
hale gelmesi sonucunu doguracak degisikliklerin ortaya ¢ikmasi hallerinde miimkiindlir.

Ayrica SPK’nin I1-5.1 sayili “izahname ve ihrag Belgesi Tebligi’nin 24. maddesi hiikmil geregi,
3 ile kamuya agiklanan bilgilerde satiga baslamadan nce veya satig siiresi igerisinde

gﬁnng}cﬁ\éﬁn yatirim kararlarini etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya

?@alihﬁ e bu durum Ihragg1 veya yetkili kurulug tarafindan yazili olarak derhal Kurula
' ;;]ffe% siklik gerektiren veya yeni hususlarn ortaya ¢ikmasi halinde, fhragg veya
169 *{ﬁc;‘p}{, un goriisii iizerine yetkili kuruluslar tarafindan satig siireci durdurulabilir. Bu

ye¥ijyolarak derhal Kurula bildirilir. Satig siireci Ihrag1 veya yetkili kuruluglar tarafindan

H‘I’.
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satig stireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinli iginde
SPKn’da yer alan esaslar ger¢evesinde SPK tarafindan onaylanir ve izahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iliskin kisimlar1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatirnmcilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
glinil igerisinde taleplerini geri alma hakkina sahiptir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satig fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Birincil Piyasa’da gerceklesecek satig fiyati lizerinden satig yapilacagindan, yatirimcilar
tarafindan satig fiyatinin tizerinde bir bedel 8denmesi veya karsilanamayan talep durumu soz
konusu olmayacaktir.

24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Ortaklar, Ihraggida sahip olduklar paylarmin %250 oraninda bedelli pay alma haklarini
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin halka
arzinda yatirimcilarin satin almasi i¢in bir sinirlama bulunmamaktadir. Talep edilebilecek pay
adedi 1 TL/1 lot nominal degerli paylar ve katlar1 seklinde olacaktr.

Borsa’da asgari iglem tutar1 1 lot ve katlar1 seklinde gergeklesmektedir.

24.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baslamadan
once veya satig sliresi iginde yatirimeilarin yatirim kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢1 veya yetkili kurulus tarafindan en uygun
haberlegsme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast halinde, satig stireci durdurulabilir,

ilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i glinli iginde
()icm}g‘f?f: asasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin

%}@ eni eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanir.
!

K xeya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak igin talepte bulunmus
'(hmy' wipfilar, izahnamede yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
.gﬁp_ijig.’m’ e taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.
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24.1.8. Paylan teslim yontemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami iki giin
igerisinde teslim edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuglarmin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinli igerisinde
Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iligkin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarimmn kisitlanip kisitlanmadify, kisitlandiysa kasitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Yoktur.

b) Belli kigilere tahsis edilen paylarin ayri ayri nominal deger ve sayisi:
Yoktur,

¢) Yeni pay alma hakkinin kullanilmasindan sonra kalan paylar i¢in tahsis karan
almip ahnmadig:
Yoktur,

d) Yeni pay alma haklar, agagida belirtilen bagvuru yerlerinde, ilan edilecek tarihler
arasinda, 15 giin siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son gilniiniin resmi tatile rastlamasi
halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii akyam1 sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1,00 TL olup, 1 TL’den satiga sunulacaktir. Yeni pay alma haklar
Sirket tarafindan daha sonra KAP aracilityla kamuya duyurulacak tarihler arasinda 15 giin
siireyle kullandirilacaktir. Bu sermaye artiriminda yeni pay alma haklarin1 kullanmak isteyen
tasarruf sahiplerinin, yeni pay alma hakki kullanim stiresi igerisinde paylarinin bulundugu araci
kuruma bagvurmasi gerekmektedir.

e) Ortaklarin, ¢ikarilmig sermayedeki mevcut paylarina gire yeni pay alma orani:

1 o
o et W Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ve paylar: Merkezi Kaydi Sistemde yetkili kuruluglar
nezdinde yatirim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarin yukarida

{
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belirtilen banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak iizere, yeni pay alma hakki
kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yetkili kuruluslar nezdindeki yatirnm hesaplarina
yatiracaklardir.

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamam ve yeri:

i)  Yeni pay alma haklarini kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylaridolasimda olmayanlar yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
veya ihrage1 araciligiyla

b. Paylari dolasimda olanlar ise yeni pay tutarini hesaplarinin bulundugu araci kurumlar
araciligiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardir.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakki kullanim stiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakk: kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artirrminda yeni pay alma hakkini kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi iginde bu hakkini satabilirler.

h) Kullamilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iligkin bilgi:
Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu
haklarin1 yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde satabilirler.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar iki is glinli stireyle, nominal
degerden asag1 olmamak {izere Borsa Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satilacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullanilmasi ve kalan paylarin Borsa’da halka arzindan sonra
kalan pay olmas1 halinde, s6z konusu paylar Borsa’da satig siiresinin bitigini takip eden 3 (li¢) is
glinl i¢inde Borsa’da halka arz edildigi 2 (iki) glinde olusan agirlikli ortalama fiyatin
ortalamasindan asagi olmamak lizere bedelleri tam olarak ve nakden Odenerek Orhan
DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan satin alinacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri ve
bir payin satin alma fiyati ile bu kigsilerin ihragg ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Satin Alma
Taahhiidiinde Adres Ihracer ile Tligkisi
Bulunan
Orhan Mustafa Kemal Atatiirk Bulvart, No:18, Sirketin y6neti kurulu bagkani ve

TDISREROGLY | Atatrk Orgc?gfjizsri?fy‘ Bolgesi, | 921,23 oraninda pay sahibidir.

Mustafa Kemal Atatiirk Bulvar, No:18, Sirketin y6neti kurulu bagkan
Atatlirk Organize Sanayi Bolgesi, yardimcisi ve %13,41 oraninda pay
Cigli/izmir sahibidir.
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paylarin Borsa’da satig siiresinin bitigini takip eden 3 (iig) is giinil i¢inde Borsa’da halka arz
edildigi iki giinde olusan agirhikh ortalama fiyatlarin agirhkh ortalamasindan az olmak
iizere (her haliikarda nominal degerden asag1 olmamak iizere) Orhan DILBEROGLU ve
Natan KOHEN tarafindan bedelleri tam olarak ve nakden Gdenerek satin alinacag
taahhiit edilmistir.

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satiy duyurusu yalmzca Ortakliin internet sitesi (www.izmirfirca.com.tr),
KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Info Yatirim’in internet sitesinde (www.infoyatirim.com) ilan
edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandiriimayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:
Nemalandirilmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi Soyadi Sirket

Orhan DILBEROGLU Izmir Firga Sanayi ve Ticaret A.S.

Natan KOHEN Izmir Fir¢a Sanayi ve Ticaret A.S.

Fahri COSKUN Izmir Fir¢a Sanayi ve Ticaret A.S.

Sezi KALKANCI Izmir Fir¢a Sanayi ve Ticaret A.S.

Salih Biilent TASCIOGLU {zmir Fir¢a Sanayi ve Ticaret A.S.

Salvator KOHEN Izmir Firca Sanayi ve Ticaret A.S.

Mehmet CIYDEM Izmir Fir¢a Sanayi ve Ticaret A.S.

Huseyin CANTURK [zmir Firca Sanayi ve Ticaret A.S.

Murat BOLAT Izmir Fir¢a Sanayi ve Ticaret A.S.

Namik Kemal GOKALP Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Murat TANRIOVER Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Hilseyin Tarkan AKGUL Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Tamer AKBAL Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Hiiseyin GULER Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Hiimeyra ODABAS Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Emirhan BIYIKCI Info Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ahmet Cagatay UNSAL Info Yatirim Menkul Degerler A.S.

Ismail ISIK Gorlis Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.
Ibrahim KARA A-1 Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

itim ve tahsis plani:

0z sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
] u) iolmadlgl veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin ylizde

W | _gzia na taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:
Mﬁ“a\ﬁ' ay sahiplerinden Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan sahip
lar kapsaminda riighan haklarinin tamaminin kullanilacagi konusunda 25.03.2022

0 et 'lmli-h[i_,ﬂriighan haklarinin tamaminin kullanilmas: sonucunda elde edilecek paylari da 1 yil stireyle
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Borsa’da satmayacaklari, bahsi gegen paylarin Borsa diginda mevzuat hitkiimlerine uygun olarak
satilmasi halinde, borsa diginda satilan paylar1 alanlarin da sinirlamaya tabi oldugu hususunu
ilgili kisilere de bildirecekleri hususlarinda 18.04.2022 tarihli taahhiitname verilmistir.

24.2.2. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:
Halka arzdan pay almak igin bagvurduklan araci kurumdan 6grenebileceklerdir.

24.3. Paylar fiyatinin tespitine iligkin bilgi

243.1. 1 TL nominal degerli bir payn satiy fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanaca@i maliyetler hakkinda bilgi:

Bir payin nominal degeri 1,00 TL’dir. Yeni pay alma haklarmnin kullanimi 1 TL nominal degerli
1 lot pay igin 1 TL’den, yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar ise nominal
degerden asag1 olmamak tizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak fiyattan satilacaktir.

Talepte bulunan yatirimcilar bagvurduklar: araci kurumun aracilik komisyonu, masraf, hizmet
ticreti gibi Ucretlendirmelerine tabi olacaktir, MKK tarafindan araci kuruluglara tahakkuk
ettirilen ve pay tutar1 iizerinden hesaplanan hizmet bedeli araci kurumlarin uygulamalarina
istinaden yatirimcilardan tahsil edilebilir.

Info Yatinm, MKK tarafindan sermaye artirimi igin araci kuruma yansitilan hizmet bedelini
miigterilerine yansitmakta olup, Info Yatirim’in ayrica yatinmecilardan talep edecegi komisyon
ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmigtir.

Hesap | Sermaye Piyasasi Ll g
Kurum A¢ma | Aracimmn MKK’ya Araci Kurul.ustaki B il Dam.ga' Diger
h i h Hesabina Virman Ucreti | Vergisi
Ucreti Virman Ucreti .
Ucreti
info Yatirim Yoktur Yoktur Yoktur Yoktur | Yoktur Yoktur

24.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamlan y&ntemler ile satig fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Yeni pay alma haklarinin kullanim: nominal degerden, yeni pay alma haklarinin kullanimindan
sonra kalan paylar ise nominal degerden asagl olmamak iizere Borsa Birincil Piyasa’da olusacak

al,hna haklarinin kullandirilmasinin ve halka arzin, SPK’nin gerekli onaylarinin
iben yapilmasi planlanmaktadir.

YCI]]. alma haklarinin kullanim stiresi 15 giin olup, tasarruf sahiplerine satig siiresi 2 is
giniidiir. Tasarruf sahipleri igin satig siiresinin baglangig ve bitis tarihleri Thragginin
(www.izmirfirca.com.tr), KAP (www kap.org.tr) ve yetkili kurulusun (www.infoyatirim,com)
internet sitelerinde ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.
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24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisittanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklar kisitlanmamaktadir.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik
24.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin satisina aracilik edecek kurulus:

Halka Arza Aracilik Eden Kurulus {nfo Yatinm Menkul Degerler A.S.

Adresi Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9
Mecidiyek6y-Sisli /Istanbul

Telefon (0212) 700 35 01

Fax (0212) 324 84 26

Internet Adresi www.infoyatirim.com

24.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarinin isimleri:
Paylarm ihrag ve satig islemleri Tiirkiye Cumhuriyeti’'nde gergeklestirileceginden, paylarin
saklama, takas ve ddeme iglemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
Info Yatirim, sermaye artirimina aracihk islemlerini “En [yi Gayret” aracilif1 ile gergeklestirecek
olup, bu dogrultuda herhangi bir yiiklenim stz konusu degildir.

Yiiklenimde Bulunulan Yiiklenimde

Paylarm Bulunulmayan Paylarm
: Halka Arz . Halka Arz

Yetkili Olustur'ulmussa- Aracihin Nommz'al Edilen Nomlm'zl Edilen

Konsorsiyumdaki Degeri Degeri

Kuruluy Pozisyon Tiirt (TL) Paylara (TL) Paylara

yonu Orani (%) Orani (%)
Info Yatirim
Seng Yoktur En Iyl Yoktur Yoktur | 42.187.500 100,00
Degerler Gayret
A.S.

24.4.4. Aracilik stzlegsmesi hakkinda bilgi

Yetkili Kurulug olan info Yatirim ile Ihraggi arasinda 24.03.2022 tarihinde “Sermaye Artirimi
Aracilik S6zlesmesi” imzalanmugtir. En iyi gayret araciligt ile gergeklestirilecek sermaye artirim
stiresi igerisinde ortaklarca kullanilmayan yeni pay alma haklari nedeniyle kalan paylarin Borsa
Birincil Piyasa’da satisi Info Yatirim tarafindan yapilacaktr.

lka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:
an 6nemli tutarda menfaati olan gergek veya tlizel kisi yoktur. Sirket dzkaynak, Info

e Aye artimmunin taraflar arasinda gatigan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Yetkili
T Kurulusun sermaye artirimi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayl
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olarak sermaye artirrminin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Yetkili
Kurulug ile Thragginin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda
herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

25.1, Paylarin Borsada iglem gérmesi i¢in bagvuru yapihip yapilmadid: ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

fhragginin paylart (B grubu nama yazili paylar), Borsa Istanbul A.S. Alt Pazar’da islem
gérmektedir.

Sirket paylar1 Borsa’da iglem gérdiigii igin sermaye artirrminda ihrag edilen paylar (B grubu
nama yazili paylar) yeni pay alma haklarinin kullanim siiresi boyunca hak kullanim isleminin
yapildig1 giin igerisinde MKK diizenlemeleri gercevesinden kayden teslim edilerek Borsa’da
islem gdrmeye baglayacaktir. A grubu nama yazil paylar Borsa’da iglem gdrmeyecektir.

Paylar1 Borsa kotunda bulunan ortakliklarin bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimlar
nedeniyle ihra¢ edecekleri paylari, sermaye artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
Sicili’ne tescil edilmesini takiben bagka bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin
Borsa kotuna alinir.

25.2. Thraccinin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

fhragginin paylan (B grubu nama yazili paylar), Borsa Istanbul’da Alt Pazar’da “IZFAS” koduyla
islem gormektedir.

BIST’te islem gorenler disinda mevcut durumda Thragginin; ihrag ettigi, borsalarda islem géren
herhangi bir sermaye piyasasi araci veya bu hususlarla ilgili bir bagvurusu bulunmamaktadir.

Bu izahname kapsaminda ihrag edilecek A grubu nama yazili paylar Borsa’da iglem gérmeyecek
olup, B grubu nama yazil1 paylar ise Borsa’da islem gérecektir.
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25.4. Piyasa yapia ve piyasa yapiciligin esaslar:
Yoktur,

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
Yoktur,

26.2, Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur,

26.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artirnlmamasina iliskin taahhiitler:
a) Ihrage: tarafindan verilen taahhiit: Yoktur,

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirketin ana pay sahiplerinden Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan sahip
olduklar1 paylar kapsaminda riighan haklarinin tamaminin kullanilacag1 konusunda 25.03.2022
tarihli, riichan haklarinin tamaminin kullaniimas: sonucunda elde edilecek paylarida 1 yil siireyle
Borsa’da satmayacaklari, bahsi gegen paylarin Borsa diginda mevzuat hitkiimlerine uygun olarak
satilmast halinde, borsa diginda satilan paylart alanlarin da sinirlamaya tabi oldugu hususunu
ilgili kisilere de bildirecekleri hususlarinda 18.04.2022 tarihli taahhiitname verilmigtir.

¢) Sermaye piyasas: mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler: Yoktur.
d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.
e¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar: Yoktur.

27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI
27.1. Halka arza iligkin ihra¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag) tahmini toplam ve
pay basina maliyet:
Ihragginin 60.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde, 16.875.000 TL olan cikarilmig
sermayesi mevcut ortaklarin riighan haklarinin kullandirilarak, 32.969.500 TL tutarinin nakden
ve 9.218.000 TL (4.350.000 TL’lik kismi Orhan DILBEROGLU’nun, 4.868.000 TL’lik kismi
ise Natan KOHEN’in &nceden Sirkete nakden aktarmiy oldugu tutarlardan olugmaktadir.)
p in ise $irket ortaklar1 Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN’in bnceden Sirkete
c:-* nahgen ktarmig oldugu tutarlar nedeniyle olugan Sirket borglarina mahsubu suretiyle olmak
' § ¥y r@gop mda 42.187.500 TL (%250 oraninda) artirilarak 59.062.500 TL’ye ¢ikarilacaktir.
' o
i L
"-.\ ‘}._pc@ﬁhq ﬂmaye artirimi kapsaminda ihrag edilecek 42.187.500 TL nominal degerli pay kargilig1
-. 4:;!1&"1 8/5, 0 TL olmasi beklenen sermaye artiimi gelirinden 300.000 TL olmasi beklenen
. flar dustildiikten sonra 41.887.500 TL kaynak elde edilmesi planlanmakla birlikte, Sirket
ortaklari Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan Sirkete aktarilan toplamda

9.218.000 TL (4.350.000 TL’lik kismi Orhan DILBEROGLU’nun, 4.868.000 TL’lik kismi ise
Natan KOHEN’in 6nceden Sirkete nakden aktarmis oldugu tutarlardan olugmaktadir.)
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tutarindaki kaynagin sermaye artinminda Sirket borglarina mahsuben kullanilmas1 sonucunda
sermaye artinmindan elde edilecek nihai kaynak tutarinin 32.669.500 TL olmas1 beklenmektedir.

Sermaye Artirim Maliyeti (TL)
SPK Ucreti 84.375
Borsa Kotasyon Ucreti 13.289
MKK Ihrag¢1 Hizmet Bedeli 22.148
Aracilik Komisyonu 157.500
Rekabet Kurumu 16.875
Diger 5.812
Toplam Maliyet 300.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi|42.187.500
Pay Bagina Maliyet 0,00711

27.2, Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirketin 6zkaynaklarini gliclendirmek amaciyla yapilacak sermaye artirrmindan elde edilmesi
beklenen nihai kaynak tutar1 olan 32.669.500 TL nin;

-27.000.000 TL’lik kisminin finansal borg 8demelerinde,

-Kalan 5.669.500 TL’lik kisminin ise bagta hammadde alimi ve tedarik¢i 8demeleri olmak tizere
isletme sermayesi ihtiyacinin finanse edilmesinde kullanilmasina karar verilmistir.

Ayrica Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan mevcut durum itibartyla Sirkete
aktarilan toplamda 9.218.000 TL’nin kullanim yerlerine iligkin bilgiler de agagida yer almakta
olup, s6z konusu tutar igbu sermaye artirrminda mahsuben kullanilacaktir.

Agiklama Tutar (TL)
Cari Hesap Borg Odemeleri | 1.415.542,09
Banka Kredi Odemeleri 6.974.362,72

Cek Odemeleri 551.555,00
Personel Odemeleri 103.206,86
Arsa Taksit Odemesi 173.333,33
Toplam 9.218.000,00

28. SULANMA ETKIiSI
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Sermaye
%r tlru)r; SermSzig:r:sl'ltlrlm
ncesi

Halka Arz Fiyati 1,00 TL
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 42.187.500 TL
fhraca iliskin Maliyet 300.000 TL |
Halka Arz Hasilati 42.187.500 TL
Net Hasilat 41.887.500 TL
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar (31.12.2021) 26.923.329 TL 68.810.829 TL
Cikarilmis Sermaye 16.875.000 TL 59.062.500 TL
Pay Basina Defter Degeri 1,5955 TL 1,1651 TL
Mevcut Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (TL) 0,4304 TL
Mevcut Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma Etkisi (%) 26,98%

28.2, Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarimi kullanmamalar: durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Sirketin ana pay sahiplerinden Orhan DILBEROGLU ve Natan KOHEN tarafindan sahip
olduklar paylar kapsaminda rlighan haklarinin tamaminin kullanilacagi konusunda 25.03.2022
tarihli taahhiitname verilmiy olup, Ihragginin ana pay sahiplerinden Orhan DILBEROGLU ve
Natan KOHEN haricindeki diger pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini hi¢ kullanmamalar ve
kullanilmayan yeni pay alma haklar1 sebebiyle kalan paylarin tamaminmin Borsa Birincil
Piyasa’da satilmasi durumunda sulanma etkisi, halka arz fiyatimin heniiz belli olmamasi
nedeniyle hesaplanamamistir,

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiILERDEN ALINAN BiLGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihrag¢¢iya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihraggi ile imzalanan sermaye artirmm aracilik szlesmesi gergevesinde
danigmanlik hizmeti veren yetkili kurulug Info Yatirim’dr.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:
Bu izahname; sektor yaymlarindan ve herkese agik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis

yerlerde, o bilgilerin kaynagi belirtilmigtir. Bu gibi {igiincii sahis bilgilerinin
dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektor
tl veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda Uglincti sahislarca verilen bilgilerin
# ml ugu distiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden de gegirilmemistir,
ggt- }fdlgl ve ilgili iglincli sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
an bilgileri yanlig ve yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve séz
QA Tet mﬂ konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli karsilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar  A-
1 Yeminli Mali Misavirlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan, 31.12.2021 tarihli
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karsilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Gériig Bagimsiz Denetim ve Yeminli
Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmistir.

Bagimsiz Denetim
Finansal | Bagimsiz Denetim Bagimsiz Denetim Kurulugunun
Tablo Kurulusunun Kurulusunun Adresi Sorumlu Ortak Basg | G6riis/Sonug
Dénemi | Ticaret Unvam ¥ Denetg¢isinin Ada
Soyadi
1 (;Clak' AI\I/I: (::,]llrlllll;( I:I/Lah Mesrutiyet Cad., Konur Sok., .
Ar ¥ . No:59/6, Koklii Apartmant, Ibrahim KARA Olumliu
allk | Bagimsiz Denetim Kat:2, Cankaya/Ankara
2019 AS. . Y
! (%clak- A-I\I/n:( Zra;?llll( l‘\]/Lah Mesrutiyet Cad., Konur Sok., _
Ar % . No:59/6, Kokliy Apartmani, Ibrahim KARA Olumlu
alik | Bagumsiz Denetim Kat:2, Cankaya/Ankara
2020 AS. s Y
1 Ocak- | Gb 1Z .
31 | Denctins voYemini | G2z Bulvan, No: 95, ABloke |
Aralik Mali Miisavirlik MUn%r Birsel Plaza,. Ka?:7, Ismail ISIK Olumlu
savirli ]
2021 AS, Daire: 13, Konak/Izmir

Bu izahnamede Ihragcinin iginde bulundugu sektore iliskin olarak goriisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluglar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kuruluslarinin thraggi ve/veya
iligkili sirketleri ile higbir iligkisi olmadig: gibi Thrag¢1 ve/veya iliskili sirketleri tarafindan ihrag
edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde etme hakki veren ya da taahhiit eden opsiyonlara
sahip degildirler. Aym kigiler, [hragg1 tarafindan daha 6nce istihdam edilmemigler ya da
Ihraggidan herhangi bir ticret almamiglardir. fhragginin yonetim ve denetim organlarindan
herhangi birinde tiye olmamiglardir. Ayrica bu kisi veya kuruluslarin (yetkili kurulus olan Info
Yatinnm Menkul Degerler A.S. digindaki) sermaye artirimina aracihik eden yetkili kurulus olan
Info Yatirim ile de herhangi bir baglantilar1 bulunmamaktadr.

Faaliyet gosterilen sektorlere iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek
orglitlerinin yayinlamig olduklar kamuya acik bilgilerden olugsmaktadir.

Kullanilan Uzman raporlari sunlardir:
Faaliyet gosterilen sektorlere iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluglar ile meslek

orgiitlerinin yayinlamig olduklar1 kamuya agik bilgilerden olusmaktadir.
-TUIK Verileri
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Turk Plastik Sanayicileri Aragtirma Gelistirme ve Egitim Vakfi
Adres: Ofis Florya Plaza, Senlikkdy Mah., Eski Halkali Cad., No: 3/8, Bakirkdy/Istanbul
Telefon: +90 212 425 13 13

Web Sitesi: www.pagev.org

30. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida zetlenmekte olan esaslar borsada iglem gorecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ikilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yliriirlitkte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmustir. Vergi
mevzuatinin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degigebileceginin
gbz oniinde bulundurulmasimi ve ozellikli durumlarda yatirimeilarin vergi danigmanlarina
danigmasi gerektigini hatirlatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimeilarin gergek kisi veya
kurum olmasinin yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar: da 8nem arz etmektedir.

Tam Miikellef Dar Miikellef Ayrimi

Gergek Kisiler Agisindan

Gelir Vergisi Kanunu’nun tiglincli ve takip eden maddelerinde Tiirkiye’de yerlesik gergek
kigilerin ve resmi daire ve miuesseselere veya merkezi Tirkiye'de bulunan tesekkiil ve
tesebbilslere bagh olup, ads gegen daire, miiessese, tesekkill ve tegebblislerin isleri dolayisiyla
yabanci memleketlerde oturan Tiirk vatandaglarinin Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamami izerinden vergilendirilecegi belirtilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu uygulamasinda Medeni Kanun’a gore ikametgahi Tlirkiye’de bulunanlar
ile bir takvim yili iginde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar yerlesik sayilmakta
ve tam miikellef esasinda Tiirkiye iginde ve Tiirkiye disinda elde ettikleri gelirlilerin tamami
lizerinden vergilendirilmektedirler.

Tiirkiye’de yerlesik olmayan gergek kisiler ise sadece Tiirkiye kaynakl1 gelirleri tizerinden dar
miikellefiyet esasinda vergilendirilirler,

Kurumlar A¢isindan
lar Vergisi Kanunu’nun birinci maddesinde sayilan kurumlardan kanuni veya is merkezi
¢ bulunanlar tam miikellef olarak degerlendirilir ve gerek Tiirkiye icinde gerekse de

A

;s diyinda elde ettikleri kazanglarin tamami Uizerinden vergilendirilirler.

%0 |

|

2 |

: (f » I‘if me;i(ezleri ve fiili yonetim merkezlerinin her ikisi de Tiirkiye’de bulunmayanlar ise dar

A\ ""Mgﬂili'cll'e?/ larak degerlendirilir ve sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar1 iizerinden
rgi irilirler,
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Hisse senetlerinin elden ¢ikarilmas: kargihginda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
01.01.2006 Tarihinden ftibaren iktisap Edilen ve Borsada islem Géren Hisse Senetleri:
Bankalar ve aract kurumlar takvim yihinin tiger aylik dénemleri itibariyla;

i. Alm satimmna aracilik ettikleri hisse senetlerinin alis ve satig bedelleri arasindaki fark
{izerinden,

ii. Aracilik ettikleri hisse senetlerinin ddiing iglemlerinden saglanan gelirler iizerinden;
%0 oraninda vergi tevkifat1 yapacaklardr.
Tam ve dar mikellef gercek kisi ve kurumlar igin bu oran %0 olarak uygulanir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikartlmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden gikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak lizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Ayni glin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alig maliyetinin
tespitinde agirlikli ortalama ySntemi uygulanabilecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla
8denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinir,

Uger aylik dnem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim islemi yapilmas: halinde
tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alinir. Hisse senedi alim
satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam mukellef kurumlara ait olup, BIA$ ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle elde tutulan
hisse senetlerinin elden gikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam mikellef kurumlara ait
olup, BIAS’ta islem goren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun Miikerrer 80’inci
maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir.

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alim satim kazanglar: igin gergek kisilerce yillik veya minferit
beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dahil
edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hiikimleri cercevesinde

olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar
vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.
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01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilen ve BIAS’ta Islem Goren ve Gormeyen Hisse
Senetlerinin Elden Cikartilmas: Sonucu Elden Edilen Gelirler:

01.01.2006 tarihinden 6nce iktisap edilip de daha sonra satilan tam miikellef sirketlere ait hisse
senetlerinin alim satim kazanglar1 tevkifata tabi olmayacak ve 31.12.2005 tarihi itibariyla gegerli
olan hitklimler uygulanacaktir.

Gergek Kigsiler

Tam Miikellef Gerg¢ek Kigiler:

Hisse senedi alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80°inci maddesi uyarinca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak amilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem géren ve 3 (lig) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir y1ldan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin” elden gikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.
Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi,
GVK’nin Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikanldif1 ay harig olmak
lizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate almabilecektir.
GVK’nun Milkerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden gikarilmasinda iktisap bedeli,
elden gikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikanldigi ay hari¢ olmak fizere Tlirkiye Istatistik
Kurumu’nca belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit edilir.

GVK’nin Madde 86/1 (c) uyarmnca tam mitkellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlant GVK’nin 103 tincti maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 asiyor ise
(bu tutar 2022 y1l1 i¢in 70.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gergek Kigiler:

GVK madde 86/2 cergevesinde dar mitkellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan icretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile dier kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gergek kisilerin Tiirkiye’de elde ettigi ve tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
mevcut ise, GVK madde 101/2 uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden gikarilmasindan
dogan kazang ve iratlarmi mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine
minferit beyanname ile beyan etmek zorundadirlar.
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Dar Miikellef Kurumlar:

Dar miukellef kurum, Turkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
faaliyet gosteren bir kurum statiisiinde ise, alim satim kazanglart kur farklar1 da dahil ticari
kazang olarak vergiye tabi olacaktir. Bu kurumlarin hisse senedi satigindan elde edecegi
kazanglar KVK’nin 5/1-¢ maddesinde belirtilen istisnadan yararlanur.

Gergek Kisilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilen ve BiAS’ta Islem Gdirmeyen
Hisse Senetleri:

GVK’nin miikerrer 80. maddesi uyarinca ivazsiz iktisap edilenler harig hisse senetleri BiAS’ta
islem gbrmeyen tam miikellef sirketlere ait hisse senetlerinin iktisap tarihinden itibaren 2 tam y1l
gegtikten sonra satilmasi halinde, alim satim kazanci vergiden istisna tutulmaktadir. Bu tiir
senedin 2 tam yil dolmadan satilmas: halinde elde edilen kazang yillik beyanname ile beyan
edilecektir,

Hisse senetleri kar paylarinin vergilendirilmesi:
Hisse senetlerinden elde edilecek kar paylarinin vergilendirilmesi agagidaki gibi olacaktir.

Gerg¢ek Kigsiler

Tam Miikellef Gergek Kisiler:

GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari;
2022 y1h gelirleri igin 70.000 TL’yi (GVK. 103. madde de yer alan gelir vergisi tarifesinin ikinci
dilimi) agan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar igin beyanname verilmesi
gerekecektir.

GVK’nin 94/6-b maddesine gore, kar paylan Uzerinden yapilacak tevkifat, karin dagitilmasi
asamasina birakilmigtir. GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlarca; “tam
miikellef gergek kigilere, dagitilan kar paylar: tizerinden” Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranda
(bugiin gegerli oran %15°tir.) tevkifat yapilacaktir.

Tam miikellef gergek kisilerin tam miikellef kurumlardan elde ettikleri “kar paylarinin yaris1”,
GVK’nin 22. maddesine gbre gelir vergisinden mustesnadir. Istisna edilen bu tutar da dahil
olmak Uzere briit kar paymnin tamami tizerinden GVK’nin 94’Uncii maddesi uyarinca tevkifat
yapilir ve tevkif edilen verginin tamami, kar paymnmn yillik beyanname ile beyan edilmesi
durumunda, yillik beyanname izerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrica, 94/6-b
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%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmenin dnlenmesi
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 numarali fikrasi geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle anmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Kurumlar

Ticari igletmeler ve bir ticari isletmenin aktifine kayith hisse senetleri dolayisiyla elde
edilen kar paylar::

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 6. maddesine gére kurum kazanct, GVK’nin ticari
kazang hakkindaki hitktimlerine gore saptandigindan, kar paymnn ticari faaliyete bagl olarak
ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde sbz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan
edilip vergilendirilecektir. Bu itibarla, kurumlar vergisi mtikelleflerinin aktiflerine kayith hisse
senetleri nedeni ile elde ettikleri kar paylarindan, KVK’nin 15. maddesinde belirtilen tevkifat
yapilmaz. Diger taraftan, KVK madde (5/1) uyarinca, bir kurumun tam mikellef baska bir
kuruma igtiraki nedeniyle elde ettigi kar payi, (bu kar payimni dagitan kurum nezdinde kurumlar
vergisine tabi tutuldugu gerekgesiyle kar payini elde eden kurum nezdinde), kurumlar vergiden
miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar: ,

Tam miikellef kurumlar tarafindan, Tiirkiye’de bir ig yeri veya daimi temsilci araciligiyla kar
pay1 elde edenler harig olmak {izere dar mitkellef kurumlara veya kurumlar vergisinden muaf
olan dar miikellef kurumlara dagitilacak kar paylari izerinden KVK madde 30/3 bendi geregi
(bugtin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat yapilir. Ayrica, Tlirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilci
aracihifryla faaliyet gdsteren, KVK uyarinca yillik veya 6zel beyanname veren dar miikellef
kurumlarmn, GVK’nin 75’inci maddesinin ikinci fikrasinin 4 numarali bendinde yazili menkul
sermaye iradinin ana merkeze aktarilan tutar: izerinden (buglin i¢in bu oran %15°tir) tevkifat
yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu bazi gifte vergilendirmenin énlenmesi anlagmalarinda
daha diislik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

31. [HRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGI

! . Eﬂ]_“:_ MEYE ACIK BELGELER
@ gk¥btlgeler Mustafa Kemal Atatlirk Bulvari, No:18, Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi,
' _i‘z'figr/-"adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragginin internet sitesi
Arfirca.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr)

sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:
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1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sbzlesme, vb.)

a) Esas stzlesme

b) Yillik Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar

¢) Faaliyet Raporlar:

d) Yénetim Kurulu Komiteleri ve Calisma Esaslari

e) Ozel Durum Agiklamalan

f) Kar Dagitim Politikasi

g) Genel Kurul Giindemleri, Bilgilendirme Dokiimanlari, Toplant: Tutanaklar

h) Kurumsal Yé6netim Uyum Raporlari

i) Genel Kurul I¢ Yonergesi

2) ihrageinin izahnamede yer almas gereken finansal tablolar

Finansal Tablo Dénemi [lan Tarihi (KAP)
01 Ocak 2019 —31 Aralik 2019 10.03.2020
01 Ocak 2020 — 31 Aralik 2020 11.03.2021
Ocak 2021 - 30 Aralik 2021 23.02.2022

¢ Artirimindan Saglanacak Fonlarin Kullanim Yeri Raporu
f&en_ im Raporunu Hazirlayan Kuruluslarln Beyanlart
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